Narodziny i wczesny rozwaj brytyjskiej bankowosci, 1640-1789
Podaz pienigdza bankowego zaczyna przewyisza¢ monety

Wiele najwazniejszych aspektéw nowoczesnej bankowosci pojawito sie w Wielkiej Brytanii w wieku lub
okoto tego po 1640 r., podczas ktérych sity rewolucji konstytucyjnej, rolniczej i handlowej potaczyty
sie, aby przygotowac grunt pod pierwszg na $wiecie rewolucje przemystowg. Z prostego ucznia
przemystowego i finansowego Europy kontynentalnej, szczegdlnie Holandii, Wielka Brytania pod
koniec okresu wyraznie ugruntowata pozycje miedzynarodowego przywddztwa. Rozszerzenie
prywatnego dtugu i kredytu przekazywanego gtéwnie przez Londyn przez nowe grupy posrednikéw
finansowych wykorzystujagcych nowe formy banknotéw, weksli i czekdw; zasadnicza zmiana dtugu
rzgdowego z krélewskiego, osobistego zobowigzania na wyziszy status dtugu narodowego; wzrost
handlu zagranicznego czesciej finansowanego wekslami wystawianymi na Londyn oraz modyfikacja
tego systemu w celu sfinansowania wzrostu handlu krajowego i produkcji finansowanej wekslami
wewnetrznymi; wzrost podatkéw, ktéry stat sie bardziej optacalny dzieki bardziej wydajnemu
,rolnictwu”; wzrost znaczenia ubezpieczenn morskich, ubezpieczen na zycie, a po Wielkim Pozarze
Londynu, ubezpieczen od ognia; rosngca popularnosc¢ loterii paristwowych i rent; wzrost dziatalnosci
gietdowej i wymiany walut — wszystkie powyzsze byty tylko niektérymi z wazniejszych sposrdd catej
masy zmian, ktére razem stymulowaty rozwdj wyspecjalizowanych instytucji finansowych. Sposréd
nich bankierzy ztotnicy ostatecznie odniesli zwyciestwo nad swoimi wczesnymi rywalami, takimi jak
skrybowie, brokerzy i kupcy. Pod koniec XVII wieku powszechne zgdanie publicznego banku, ktéry
mogtby poréwnywac sie z bankami wtoskimi, szwedzkimi, a zwtaszcza holenderskimi, i konkurowa¢ z
prywatnymi bankierami starej daty, aby wprowadzi¢ tansze pienigdze do Wielkiej Brytanii, osiggneto
punkt kulminacyjny w utworzeniu Banku Anglii w 1694 roku i Banku Szkocji rok pdzniej. Te ekscytujgce
inicjatywy przedsiebiorcze doprowadzity pod koniec XVII wieku do sytuacji, w ktérej podaz kredytéw
bankowych w Wielkiej Brytanii byta niezbednym i rosngcym uzupetnieniem zapasu monet, tak ze w
momencie opublikowania Bogactwa narodéw Adama Smitha w 1776 roku pienigdz bankowy wyraznie
przewyzszyt pienigdz metalowy, co byto kamieniem milowym w $swiatowej historii pienigdza. Wazne
makroekonomiczne rezultaty, ktére wyniktyby z uzupetnienia monet o papiery bankowe, zostaty
niezwykle dobrze przewidziane przez wielu pisarzy z potowy XVII wieku, a najwyrazniej przez Sir
Williama Petty'ego (1623-87), prawdziwego erudyte, profesora anatomii w Oksfordzie, muzyka,
wynalazce, cztonka zatozyciela Royal Society i najbardziej przenikliwego ekonomiste politycznego. W
swoim Quantulumcunque dotyczgcym pieniedzy (1682) stwierdzit proroczo: ,,Musimy zbudowac bank,
ktory dobrze obliczony, niemal podwoi efekt naszych bitych pieniedzy”, dodajgc z pewng wybaczalng
przesadg, ze ,Mamy w Anglii materiaty na bank, ktory dostarczy zapaséw wystarczajacych do
napedzania handlu catego swiata handlowego”. Niemniej jednak, jakkolwiek wazne byty nowe banki
dla kupcéw, prawnikow, ztotnikéw i dla rzadu (ich najwazniejszego klienta), monety i zetony pozostaty
jedyna walutg obstugiwang przez zdecydowang wiekszos$¢ populacji. Predko$¢ obiegu zmieniata sie
zazwyczaj, tak jak nadal zmienia sie odwrotnie do wartosci transakcji, przy czym mate srebrne i
miedziane monety zmieniaty witascicieli w zwyktych codziennych sprawach zycia znacznie czesciej niz
ztoto lub wtasnos¢ ,,Running Cash Accounts” bankieréw ztotnikdw. Zwracajgc zatem uwage na
niewatpliwe znaczenie ekonomiczne nowych zrédet ogdélnie bezpiecznego oszczedzania i wygodnego,
taniego pozyczania zapewnianego przez banki, musimy przypomnie¢ sobie o absolutnie niezbednej
roli, jakg petnity petne srebrne i ztote monety w zyciu gospodarczym spotecznosci, sytuacja, ktéra miata
pozosta¢ prawdziwa, ogdlnie rzecz biorac, az do 1914 roku. Nowe formy pienigdza bankowego
przyniosty wyzwalajgce, terminowe i niezbedne rozszerzenie, aby przezwyciezy¢ wyniszczajace
ograniczenia podazy pienigdza metalicznego, a ponadto bankierzy oferowali szereg nowych ustug
finansowych wykraczajgcych poza wiedze Mennicy Krdlewskiej. Mimo wszystko zdrowy rozwéj samych
bankéw byt zasadniczo zalezny od fundamentdw solidnej i wystarczajgcej podazy tradycyjnej i



oficjalnie najwazniejszej formy pienigdza; ztotych, srebrnych i miedzianych monet. Przyjrzyjmy sie
zatem teraz gtéwnym cechom rozwoju systemu monetarnego w Wielkiej Brytanii na przestrzeni
wiekow po roku 1640, ze szczegdlnym, cho¢ nie wytacznym, uwzglednieniem jego powigzania z
narodzinami i rozwojem brytyjskiej bankowosci.

Od zajecia mennicy do jej mechanizacji, 1640-1672

,Numizmatycznie panowanie Karola | (1625-1642) jest jednym z najciekawszych ze wszystkich
angielskich monarchow” (Seaby i Purvey 1982). ZauwazyliSmy , ze traktat z Hiszpanig z 1630 r.
gwarantowat Karolowi obfite dostawy sztabek, gtéwnie srebra, umozliwiajgc mu w ten sposdb podczas
jego przerwanego panowania trwajgcego dwadziescia cztery lata wyprodukowanie okoto 9 milionow
funtow monet, prawie dwa razy wiecej niz podczas dtugiego panowania Elzbiety trwajgcego
czterdziesci piec lat. Mennica Tower w Londynie byta tak zajeta, ze otwarto mennice filialne, najpierw
w Aberystwyth w 1637 r., a nastepnie, gdy Karol zostat zmuszony do opuszczenia Londynu przez wojne
domowg, otworzyt duzg liczbe mennic, szczegdlnie aktywnych w Oksfordzie, Shrewsbury i Bristolu.
Ponadto korzystano z mennic w Colchester, Chester, Cork, Edynburgu, Dublinie, Exeter, Salisbury,
Truro, Weymouth, Worcester i York. W pewnym sensie bicie monet odbywato sie réwniez na rzecz
ciezko uci$nionej sprawy krolewskiej w oblezonych miastach Carlisle, Newark, Pontefract i
Scarborough. Oprécz dos¢ dziwnych monet wyprodukowanych przez te cztery ostatnie miasta, wazne
jest, a biorgc pod uwage charakter Karola, zaskakujace, ze jako$¢ tej ogromnej nowej emisji byta
skrupulatnie utrzymywana. Karol, ktéry zwykle cierpiat na niedobdr pieniedzy, cenit zyski z bicia monet
i poprzez krdlewsky proklamacje z 1627 r. prébowat je powiekszy¢, przywracajagc dawny monopol
Korony na wymiane i eksport monet. Krél zmuszony byt wsciekac sie na prézno przeciwko rosngcej
potedze ztotnikdéw, ktérzy ,porzucili swoj wihasciwy zawdd i stali sie [wymieniaczami] monet
platerowanych i zagranicznych na nasze angielskie monety, chociaz nie mieli do tego prawa”. Karol byt
co najmniej dwukrotnie kuszony, aby skorzysta¢ z szybkich, bogatych zyskéw, jakie mozna byto
osiggnac dzieki deprecjacji. Jego pierwsza prdba, podjeta w 1626 r., zaledwie rok po objeciu tronu, nie
powiodta sie w duzej mierze z powodu sprzeciwu Tajnej Rady pod przewodnictwem Sir Roberta
Cottona. Jego druga daremna préba, w 1640 r., obejmowata plan wybicia okoto 300 000 funtdéw
szylingdw o wartosci nominalnej, ale zawierajgcych tylko ¢wier¢ srebra, co pozwolito mu zainkasowac
zysk brutto w wysokosci 225 000 funtéw pomniejszony o koszty transakcji. Ponownie sprzeciw Rady,
wywotany przeméwieniem Sir Thomasa Roe — zadziwiajagco podobnym do przemdwienia Cottona —
okazat sie zbyt silny, a czystos¢ standardu szterlinga zostata utrzymana. W tym samym roku Karol
zmusit Wschodnioindyjskg Kompanie, u ktérej byt juz zadtuzony, do sprzedazy mu na kredyt dwuletni
catego zapasu pieprzu, ulubionego towaru do spekulacji w tamtym czasie. Karol zgodzit sie na cene
zakupu 2 szylingdw i 1 pensa. za funt i natychmiast sprzedat partie za 1 szylinga i 8 penséw za funt za
gotoéwke. Tak wiec, chociaz znacznie zwiekszyt swoje srednioterminowe zadtuzenie, umowa data mu
gotowke, ktdrej tak rozpaczliwie potrzebowat, ale ponownie za cene zniechecenia kupcéw z City.
Pokrzyzowany przez Rade, Parlament i City of London, ktdre ostatecznie ostentacyjnie odrzucito prosbe
krdla o pozyczke w wysokosci 200 000, Karol zwrdcit sie ku innemu pochopnemu wybiegowi, ktéry miat
doprowadzi¢ do natychmiastowych i dtugoterminowych rezultatéw, raczej odmiennych od tych,
ktorych sie spodziewat. Od 27 czerwca 1640 r. postanowit powstrzymac przeptyw monet z mennicy,
przejmujac dla siebie wiekszos¢ odptywu, ktdry normalnie trafiat do kupcéw i ztotnikow, u ktérych krél
byt wiecznie zadtuzony. Z catkowitej kwoty od 100 000 do 130 000 funtéw, zamknietej w mennicy
Tower i ktéra w normalnych okolicznosciach zostataby zajeta, w momencie wybicia, przez jego
wierzycieli, krél zaproponowat zezwolenie na 8 procent. Kupcy i ztotnicy natychmiast podniesli taki
krzyk, ze Karol czesciowo ustgpit, pozwalajgc na wybicie i wypuszczenie dwdch trzecich catkowitego
sztabek w zwykty sposdb, ale nadal nalegat na wstrzymanie jednej trzeciej przez sze$¢ miesiecy, ptacac
swoim wierzycielom 8 procent. Tak wiec, chociaz to czeSciowe zatrzymanie ogromnego przeptywu



emisji, do ktérego kupcy, ztotnicy i inni wierzyciele kréla stusznie sie przyzwyczaili, moze nie by¢
catkiem dokfadnie opisane konfiskacyjnymi tonami powszechnego opisu ,zajecia depozytow
ztotnikdw”, i chociaz przymusowi wierzyciele zostali ostatecznie sptaceni w catosci, krélewski kredyt
doznat okrutnego ciosu w najbardziej wrazliwym finansowo obszarze. W konsekwencji, rosngca grupa
wptywowych osdb pragnacych utworzyé jaka$ forme banku narodowego lub publicznego byta teraz
bardziej zdeterminowana niz kiedykolwiek, aby zapobiec temu, aby taka instytucja znalazta sie
bezposrednio pod wtadzg monarchy i stuzyta jako rozszerzenie jego mennicy, a tym samym zapewnita
mu dalszg niezaleznos$¢ od rosngcej wtadzy parlamentu nad krélewskim portfelem — to tylko kolejny
przyktad tego, jak kwestie monetarne, fiskalne i konstytucyjne byty nierozerwalnie powigzane w
historii potowy XVII wieku. Pomimo kilku niedociagnie¢ w intencjach, Karol w rzeczywistosci w petni
podtrzymat jakos¢ nowo emitowanych pieniedzy. Rzeczywiscie, podczas jego panowania mennica
zaczeta zwraca¢ uwage na nowe wynalazki, ktére bylty w petni stosowane gdzie indziej. Chociaz
angielskie mennice ogdlnie utrzymywaty wage i czystos¢ swoich ztotych i srebrnych monet na wyzszym
poziomie niz na kontynencie, pozostawaty w tyle pod wzgledem rozwoju technicznego, jaki miat
miejsce w mechanizacji bicia monet, szczegdlnie we Francji i Flandrii. Przeksztatcenie produkcji monet
z powolnych, mozolnych metod recznego kucia, ktdre w zasadzie nie zmienity sie od czaséw starozytnej
Grecji, w bardziej zmechanizowang forme, zdolng do szybszej, tanszej i bardziej jednolitej produkcji,
znacznie trudniejszej do podrobienia, nie byto wynikiem nagtego, pojedynczego wynalazku, ale
wytonito sie z dtugiego procesu préb i btedéw, ktory stat sie dtuzszy i trudniejszy z powodu zaciektej
opozycji uznanych mennikdéw. Potrzeba byto wielu lat cierpliwej pracy, aby wyprodukowac¢ maszyny
napedzane konmi do walcowania metalu, wycinania okragtych pétfabrykatéow, stemplowania rycin
mocniej i szybciej niz byto to mozliwe recznie, a by¢ moze wazniejsze niz wszystko inne w tamtym
czasie, aby mdéc wprowadzié¢ rézne formy ziarnistosci wokét obwodu monet i wykonaé napisy na
krawedziach, przy czym oba te ostatnie urzadzenia umozliwity ostatecznie przechytrzenie fatwej
obcinarki do monet. W petni zmechanizowana lub ,frezowana” moneta ze swoim stynnym frezowanym
brzegiem po raz pierwszy uzyskata petng akceptacje w 1645 r. we Francji, kiedy mtotek zostat
ostatecznie wygnany z paryskiej mennicy, sytuacja ta nie zostata osiggnieta w Anglii az do restauracji.
,Dopiero zatrudnienie Eloya Mestrella w mennicy [Tower] we wczesnych latach panowania Elzbiety
sprawito, ze mechanizacja naprawde ruszyta”, obejmujac eksperymenty z maszynami napedzanymi
konmi do stemplowania i w produkcji przeciwbieznych recznych maszyn srubowych do urzadzen
krawedziowych (Challis 1978). Jego eksperymenty nie zostaty dobrze przyjete. Zostat zwolniony w 1572
r. i powieszony haniebnie w 1578 r. za fatszerstwo, czyli przestepstwo, ktére jego maszyny miaty
oming¢. Pdzniejsi imigranci z Francji i Flamanddéw mieli mie¢ wiecej szczescia. Nicholas Briot, gtéwny
grawer paryskiej mennicy, sfrustrowany silnym sprzeciwem tradycjonalistéw, zostat zwabiony do
Wielkiej Brytanii w 1625 r., gdzie wyprodukowat pierwsze znaczgce emisje srebra walcowanego w
latach 1631-1640 zaréwno w Londynie, jak i w Edynburgu, chociaz nadal przewazaty pienigdze bite
miotkiem. Wraz z przejeciem londynskiej mennicy przez parlamentarzystéw w sierpniu 1642 r. wptywy
Briota zmalaty. W okresie Commonwealthu, 1642—60, praktycznie wszystkie wybite monety byty
staromodnymi, kutymi monetami, odpowiednio o bardzo prostym designie i z napisami w jezyku
angielskim, a nie po tacinie, ktérej nadal uzywali rojalisci, co zbyt mocno pachniato papiestwem, jak na
gust purytanédw. Parlamentarzysci byli jednak bardzo chetni do kontynuowania rdznych
eksperymentédw tamtych czaséw i majac to na uwadze, zaprosili Pierre’a Blondeau, inzyniera z
paryskiej mennicy, do Londynu w 1649 roku. Ostatecznie mennica pozwolita mu wyprodukowad
niewielky ilos¢ zmielonego srebra, czes¢ ogromnego skarbu zdobytego na hiszpanskim statku. Jego
skromna wartos¢ 2000 funtéw w postaci zmielonych monet moze by¢ poréwnana z wartoscig 100 000
funtéw w postaci zmielonych monet wyprodukowanych z tego samego skarbu w tym samym roku,
1656, i chociaz monety Briota nie zostaty wyemitowane, wszystkie monety kute zostaty wyemitowane
jak zwykle. Rozczarowany Briot wyjechat do Frangji, ale kilka lat pdzniej zostat odwotany przez Karola



II. Tymczasem rzagd Wspdlnoty Narodow anulowat prywatne kontrakty wydane przez kréléw Stuartow
na produkcje farthingédw i pétpensdéw, a poniewaz bardzo mate srebrne pétpensy byty emitowane
oszczednie i po raz ostatni przez Wspélnote Naroddw, zwyczajowy niedobdér matych monet urést do
rozmiaréw kryzysu. Niedobory te zostaty czesciowo uzupetnione nieoficjalnie przez ogromng emisje
przez kupcéw, producentéw i gminy, w latach 1648-1672, miedzianych zetondéw, gtéwnie farthingéw
i potpensdw. Wraz z restauracjg Karola Il w maju 1660 r. wiek letnich eksperymentéw wkroétce dobiegt
konca i podjeto energiczne przygotowania do zmechanizowania bicia monet tak w petni i tak szybko,
jak to mozliwe. Przez pierwsze dwa lata jego panowania konieczne byto kontynuowanie tradycyjnego
procesu kucia, a jako srodek przejSciowy do czasu pojawienia sie wystarczajgcej ilosSci nowych monet
krélewskich, ,nielegalne” monety emitowane przez Wspdlnote byty nadal akceptowane. Determinacja
Karola, by kontynuowa¢ nowe metody, zostata jasno wyrazona w zarzadzeniu Rady z maja 1661 r.,
zgodnie z ktorym ,wszystkie monety miaty by¢ bite tak szybko, jak to mozliwe, maszynowo, z
ziarnistymi lub literowanymi krawedziami, aby powstrzymac obcinanie, ciecie i fatszowanie” (Craig
1953). Blondeau zostat natychmiast odwotany z Francji i otrzymat 21-letni kontrakt na specjalizacje w
produkcji ulepszonych form frezowanych i grawerowanych krawedzi. Do gtéwnych proceséw
produkcyjnych, takich jak wykrawanie, ttoczenie itp., flamandzka rodzina trzech braci, Johna, Josepha
i Phillipa Roettier, zostata mianowana do mennicy Tower na poczatku 1662 roku. Nowy zesp6t szybko
wziat sie do pracy i w 1663 roku wyprodukowat nowg monete 1-funtowg, ktéra symbolizowata
prawdziwe narodziny nowoczesnego zmechanizowanego mennictwa w Wielkiej Brytanii — ztota
gwinee, tak nazwang, poniewaz ztoto pochodzito z zachodniej Afryki, a jej pochodzenie byto rowniez
wskazywane przez znak stonia Africa Company (pdzniej ston i zamek). Gwinea zostata trafnie
obramowana mottem , Decus et Tutamen” — ozdoba i ochrona — uwaza sie, ze zostato skopiowane z
zapiecia zabezpieczajgcego portfel patrona Blondeau, Richelieu. W tym samym roku, 1663, uchwalono
ustawe o zachecaniu do handlu, ktéra zezwalata na swobodny eksport zagranicznych monet lub
sztabek, pod warunkiem ztozenia o$wiadczenia w urzedzie celnym, ze sg one faktycznie zagranicznego
pochodzenia, oswiadczenie, ktére wielu handlowcéw uznato za réwnie tatwe do ztozenia, co optacalne.
Oczekiwano, ze swobodny eksport w rownym stopniu zacheci do obfitego importu sztabek, tak
niezbednych do bicia monet i prowadzenia wojny, jak i niezbednych do handlu. W 1666 roku
uchwalono ustawe o zachecaniu do bicia monet, na mocy ktérej zniesiono wiekowy seniorat i inne
optaty tradycyjnie pobierane od klientéw mennicy w celu zaptaty za bicie monet. Odtad koszty miaty
by¢ pokrywane ctami importowymi na wino, piwo, cydr, napoje spirytusowe i ocet. Znacznie
nowoczesniejszy system administracyjny wzmocnit w ten sposéb korzystne efekty technicznych
udoskonalen waluty. Oprécz zastosowania nowych metod bicia monet srebrnych i ztotych, wazny nowy
krok zostat wykonany w 1672 r., kiedy pierwsza wtfasciwa panstwowa emisja miedzianych monet
pojawita sie w mennicy Tower, w petni zmechanizowana i noszgca stynne insygnia Britannia, ktore
pojawiaty sie na brytyjskich monetach w rdéznych postaciach przez ponad 300 lat. Britannia,
umieszczona na banku pieniedzy, stanowita oficjalng piecze¢ przyznang Bankowi Angliiw 1694 r. i nadal
zdobi obecng piecdziesigtke pensdw i obecne banknoty Banku. Historyk mennicy, Sir John Craig,
wydaje sie by¢ moze zbyt tatwo dojsé¢ do wniosku, ze ,nie ma podstaw do stwierdzenia, ze postaé,
ktérej twarz jest mikroskopijna, zostata wymodelowana z damy dworu” (1953, 174). Jednakze dowody
podane przez Rudinga w 1819 r. w jego Suplemencie do jego obszernych Annals of the Coinage nadal
wydajg sie przekonujgce: ,Te monety zostaty wygrawerowane przez Roettiera, a postac¢ Brytanii ma
rzekomo bardzo przypominaé ksiezng Richmond na naszych monetach i medalu, tak ze na pierwszy
rzut oka mozna by tatwo rozpozna¢, ze to ona”. Przedstawia on dowody wspétczesnych, takich jak
Evelyn i Walpole, ten ostatni uwazat, ze , Roettier, bedac zakochany w pieknej pani Stuart, ksieznej
Richmond, przedstawit jej podobizne pod postacig Brytanii na odwrocie duzego medalu” (Ruding 1840,
Suplement, 59). Jakkolwiek by byto, to co jest jeszcze bardziej pewne, to to, ze nowe monety Britannia
byty tak atrakcyjne, ze zamiast by¢ w obiegu, jak byto to pilnie potrzebne, byty poczatkowo bardzo



chetnie gromadzone, podczas gdy istniejgce, mocno zuzyte, nieatrakcyjne monety i zetony byty nadal
uzywane. Jako nie mniej wazny dodatek do prawa Greshama, Zle wygladajgce pienigdze wypierajg
tadnie wygladajgce pienigdze. Oczywiscie nowe monety zmechanizowane, oprécz tego, ze byty
atrakcyjne wizualnie, byty zauwazalnie ciezsze od starych monet, wiec chociaz kliper stat sie zbedny,
to sortownik i topnik nadal prosperowaty. Wiele nowych monet, zwtaszcza srebrnych, znikneto niemal
natychmiast po ich wydaniu. Karol Il z powodzeniem zrewolucjonizowat techniki bicia monet i
wprowadzit swobodniejsze zarzadzanie walutg, ale gtdwnie dlatego, ze wiekszo$¢ nowo wybitych
pieniedzy szybko znikneta, kolejna wielka reforma systemu monetarnego stata sie oczywista w ciggu
kilku lat od jego $mierci w 1685 roku.

Od wielkiej recoinage do smierci Newtona, 1696-1727

Gtéwny problem lezat w fatalnym stanie srebrnych monet, poniewaz to stare kute srebro stanowito
wiekszos¢ waluty. Ztote monety byly w obiegu rzadziej niz srebrne (cho¢ ich obieg wzrastat) i
obchodzono sie z nimi ostrozniej niz ze zniszczonym i mniej wartosciowym srebrem. Ponadto ztote
monety byty chetnie poszukiwane przez bankierédw ztotnikéw, aby wykorzystac je jako rezerwy dla
swoich depozytow. Jesli chodzi o bicie metali nieszlachetnych, takich jak miedz, mennica uwazata to
wowczas, a nawet jeszcze w 1751 r., po prostu za bardzo niechetnie przyjety obowigzek spoteczny. Tak
wiec w tym roku Joseph Harris, mistrz probierczy mennicy, uwazat, ze ,miedziane monety u nas
wiasciwie nie sg pieniedzmi, ale rodzajem zetondéw”, choé przyznawat, ze sg ,bardzo przydatne w
matym obrocie krajowym” . W zwigzku z tym ponowne bicie monet, gdy nastgpito to z opdznieniem
od 1696 r., byto podobne do wszystkich poprzednich angielskich przyktadéw, ponowne bicie monet ze
srebra, nadal bedacego gtéwnym skfadnikiem waluty. W miare jak coraz wiecej srebra odptywato do
Holandii i na Daleki Wschéd, pilna potrzeba reformy stawata sie coraz wieksza. Chociaz, jak widzielismy,
krélowie z dynastii Stuartdw nie byli w stanie zdewaluowa¢ waluty w Anglii, Jakub Il prébowat tego w
Irlandii, do ktérej kraju uciekt przez Francje po abdykacji w grudniu 1688 r. Znaczng ilos¢ monet z
mosigdzu i ,mieszanego biatego metalu” wyprodukowata mennica w Dublinie, zanim Jakub zostat
pokonany w bitwie nad Boyne 1 lipca 1690 r. W obliczu duzych wydatkéw wojskowych, z ktérymi
musiata zmierzy¢ sie nowa monarchia Wilhelma i Marii, gdy wojna z Francjg wybuchta ponownie w
1689 r., niektdrzy argumentowali, ze reforme systemu monetarnego nalezy odtozy¢ do korica wojny,
kiedy ogromne obcigzenia finanséw panstwa zostang ztagodzone. Inni, w tym kluczowa postac
Kanclerza Skarbu, Charles Montagu, argumentowali wrecz przeciwnie, ze skuteczne prowadzenie
wojny zalezato w decydujacym stopniu od natychmiastowej reformy waluty, w przeciwnym razie
zotnierze nie mogliby otrzymywac zaptaty w akceptowalnej monecie, a armia i marynarka nie mogtyby
zabezpieczy¢ potrzebnych im zapaséw. Armia maszerowata na swoich pienigdzach. Gwattownie
rosngca cena gwinei byta niepodwazalnym wskaznikiem kryzysu w systemie monetarnym. Chociaz
pierwotnie emitowano jg po 20 szylingdw, szybko wzrosta do 21 szylingdw lub nieco powyzej, az do
marca 1694 r., kiedy wzrosta do 22 szylingdw. Osiggnetfa szczyt 30 szylingdw w czerwcu 1695 r. W
obliczu takich dowoddéw zwlekajgcy ustapili, a decyzje o reformie podjat krél w parlamencie w
listopadzie 1695 r. Teraz argumenty, ktére kipiaty od lat, dotyczace tego, jaki rodzaj reformy nalezy
przeprowadzi¢, pozostaty do szybkiego rozstrzygniecia. Byty dwa gtdwne pytania, pierwsze dotyczyto
tego, czy przywrécic stary standard czystosci metalu, czy go obnizyé. Biorgc pod uwage lekcje historii
monetarnej dotyczgce poprzednich sliskich skutkéw dewaluacji, zwolennicy utrzymania czystosci
wygrali. Po drugie, istniat bardziej wyréwnany podziat opinii co do tego, czy waga nowych monet
powinna by¢ réwniez utrzymywana na poziomie starej mennicy, oczywiscie za duze pienigdze, czy tez
powinna zostac obnizona gdzies w poblizu sredniej wagi zuzytych i obcietych monet, ktdére stanowity
faktyczng walute dnia, przy odpowiednio nizszym koszcie dla Skarbu Paristwa — ale obawiano sieg, ze ze
stratg twarzy, a co wazniejsze, utratg zaufania publicznego. Rézne poglady wprowadzity na arene
niektérych z najwazniejszych cztonkéw Wieku Oswiecenia, w tym filozofa Johna Locke'a i najwiekszego



naukowca $wiata, Isaaca Newtona, ktérych obu poprosit o swoje poglady Kanclerz Skarbu Panstwa,
Charles Montagu. Locke w swoich Short Observations and Further Considerations Concerning Raising
the Value of Money, opublikowanych w 1695 r., stanowczo argumentowat za catkowitym
przywréceniem wag. Przeciwng szkote prowadzit William Lowndes, Sekretarz Skarbu, a zatem
prawdopodobnie nieco sktonny do oszczedzania Skarbowi bardzo wysokich kosztéw catkowitej
restauracji. Lowndes przeprowadzit bardzo dogtebne badanie historii waluty i przedstawit szereg
znaczacych punktéw, szeroko popieranych przez ztotnikéw i bankieréw, na rzecz spisania wartosci
waluty i ustabilizowania jej na nizszym poziomie, do ktérego nastepnie spadfa. Newton byt w kontakcie
zaréwno z Locke’em, jak i Lowndesem, poniewaz obie strony, restauratorzy i dewaluatorzy, uznali
znaczenie pozyskania po swojej stronie osoby o tak wybitnym statusie — podobnie jak pdzniejsi
historycy, zwtaszcza ze pisemne poglady Newtona miaty zostaé, miedzy innymi przez Feavearyeara,
utracone. Tak wiec Feavearyear, jak sie okazato, niestusznie uwazat, ze Newton ,w znacznej mierze
zgadzat sie” z Locke’em, podczas gdy Craig, chociaz uwazat, ze poglad Newtona wrecz przeciwnie , byt
bliski poglagdowi Lowndesa, o ktorym niewatpliwie zostat poinformowany”, niemniej jednak nie
przypisuje Newtonowi zastugi za jednoznaczne stwierdzenie swojego poparcia dla dewaluacji i jasnego
oswiadczenia o deflacyjnej sile przywrdcenia petnej wartosci waluty . Na szczescie ,,zaginione” pisma
Newtona na temat problemu ponownego bicia monet, wraz z pismami Sir Christophera Wrena, Sir
Johna Houblona i innych, zostaty ponownie odkryte w 1940 roku w odpowiednio wyposazonej
Bibliotece Goldsmiths na Uniwersytecie Londynskim. W istocie i pozbawione szczegdtdw, argumenty
miedzy Locke'em i Lowndesem byty powtarzane czesto od tego czasu, Locke byt cztowiekiem solidnych
pieniedzy, konserwatywnie sprzeciwiajgcym sie niebezpieczenstwom tego, co pdzniejsze pokolenie
Amerykanéw nazwatoby machaniem pieniedzmi, podczas gdy Lowndes uwazat, ze w pewnych
okolicznosciach i w rozsadnych granicach mozna zarzadza¢ pieniedzmi, i dlatego wierzyt, ze
standardowa waga funta nie zostata niezmiennie ustalona na zawsze. W istocie, cho¢ nie we wszystkich
szczegbtach, poglady Locke'a zwyciezyly, popierane przez Kanclerza Skarbu, przez Dwor i przez
wiekszos¢ interesow ziemskich i konserwatywne opinie. W styczniu 1696 r. uchwalono , Ustawe o
naprawie ztego stanu monety” i po raz pierwszy od 1299 r. w petni przywrécono standardy wagowe, a
po raz pierwszy petne koszty miat ponies¢ Skarb Panstwa. Koncepcja Locke’a o swietosci standardu
jako historycznie okreslonej wadze szlachetnego metalu zostata utrwalona w umystach wiadz i w duzej
mierze odpowiadata za tatwosé¢, z jakg krdlestwo stopniowo przechodzito w XVIII wieku w kierunku
standardu ztota, ktdrego oficjalnie nie przyjeto az do 1816 roku. Wielka ,,srebrna moneta” z 1696 roku
okazata sie mie¢ nieoczekiwane dfugoterminowe skutki, torujgc droge dla standardu ztota. Koszt
reformy znacznie przekroczyt prognozy, osiggajac 2,7 miliona funtéw, gdy catkowite dochody wynosity
okoto 5 milionéw funtéw. Ponadto ukryte rzeczywiste koszty w wysokosci okoto 1 miliona funtéw
zostaty natozone na tych, gtdwnie sposrdd biednych, ktdrzy nie wystali swoich obcietych monet do
terminu. Oprdcz mennicy Tower, oddziaty mennic w Bristolu, Chester, Exeter, Norwich i York zostaty
zmuszone do stuzby, aby poradzi¢ sobie z ogromnym zadaniem ponownego bicia monet. tacznie w
ciggu trzech lat okresu przebicia monet wyprodukowano 6 800 000 nowych srebrnych monet. Koszt
przebicia monet miat zostaé pokryty — dos¢ przewrotnie w epoce oswiecenia — podatkiem od okien.
Poniewaz oszacowanie i zebranie wptywoéw z podatku zajmowato naturalnie rok lub dwa, bezposrednie
koszty pokryto na wiele nowych sposobéw, ktdre byty niezwykle istotne dla rozwoju bankowosci, ktére
zostang wkrétce zbadane. Wystarczy powiedzie¢, ze w momencie, gdy nasz najwiekszy naukowiec
awansowat ze stanowiska Warden na Master of the Mint w Boze Narodzenie 1699 r., ogromne zadanie
catkowitej restauracji monet zostato ukoniczone. ,Ponowne wybicie monety mogto nie mieé gtebi
intelektualnej i uniwersalnego znaczenia Principia Mathematica (prawdopodobnie najwiekszego dzieta
naukowego, jakie kiedykolwiek opublikowano), ale gdyby sie nie powiodto, mogtoby ztamac¢ angielska
gospodarke i wywotac wstrzas spoteczny pordwnywalny z wojng secesyjng”. W ostatnich latach jego
urzedowania jako mistrza podjeto prébe ponownego otwarcia mennicy w Dublinie, aby zwiekszy¢ ilos¢



i podnies¢ standard miedzianej waluty Irlandii, ale poniewaz nie byto porozumienia co do tego, kto
powinien pokry¢ koszty, plan ten nic nie wyszedt. Brak drobnych pieniedzy w Irlandii osiggnat taki
poziom, ze ,producenci byli zobowigzani ptaci¢ swoim pracownikom w Zzetonach w kartach
podpisanych na odwrocie, ktére pdzniej wymieniano na pienigdze” (Ruding 1840). Bardziej ambitna
proba dostarczenia dobrej jakosSci pieniedzy nastgpita w potowie 1722 r., kiedy parlament przyznat
Williamowi Woodowi licencje na produkcje pétpenséw i farthingéw dla Irlandii. W sierpniu 1722 r. w
Bristolu natychmiast rozpoczeto bicie monet, ale silny sprzeciw w Irlandii doprowadzit do zatrzymania
bicia monet, jeszcze zanim jego najstynniejszy przeciwnik, Dean Swift, wyrazit swoje protesty w dwdch
kazaniach opublikowanych pdzniej w jego Drapier’s Letters (1724), co praktycznie upewnito, ze bicie
monet nigdy nie zostanie wznowione. W swoich Listach Dean ,nie widziat zadnego powodu, dla
ktérego my ze wszystkich naroddw jestesmy tak powstrzymywani” od produkcji wtasnej waluty we
witasnej mennicy. Sir John Craig jednak trafnie zauwaza, ze podczas gdy w 1689 r. na szylinga
angielskiego przypadato tylko trzynascie penséw irlandzkich (dwunastu penséw), ,,w poréwnaniu z
autonomiczng Szkocjg, ktérej waluta spadta z parytetu do jednej dwunastej wartosci angielskiej w
ciggu dwdch stuleci poprzedzajgcych 1600 r., Anglikom nie wiodto sie zle” (Craig 1953). W ten sposdb
biedni Irlandczycy przez wiele lat cierpieli z powodu wtasnych zetondw i osobliwie podpisanych kart
kredytowych, rodzaju anachronistycznych, mimowolnych, odwréconych kart kredytowych. W ciggu
dwudziestu siedmiu lat panowania Newtona nacisk w mennicy zmienit sie dramatycznie ze srebra na
ztoto. Rzeczywiscie, w catym XVIII wieku wybito tylko okoto 1 254 000 funtéw srebra, podczas gdy w
ciggu zaledwie czterdziestu pieciu lat, miedzy 1695 a 1740 rokiem wybito okoto 17 000 000 funtéw
ztota. W tym samym czasie duza cze$¢ nowego srebra wybitego podczas recoiningu znikneta z obiegu.
Kiedy zasada tak mocno ugruntowana przez wielkg reforme, a mianowicie, ze funt szterling byt dang
wagg metalu, zostata powigzana z ujawnionymi preferencjami monetarnymi spoteczenstwa, a w
szczegblnosci bankierow, kupcow i bogatych osdb, ktore mogty sobie pozwoli¢ na wiecej luksuséw,
wowczas standard ztota praktycznie nadszedt, po cichu na wiek lub wiecej przed jego prawnym
uchwaleniem. Podobnie jak waska specjalizacja mennicy zmieniata sie ze srebra na ztoto, tak tez
szersze spojrzenie spotecznosci zmieniato sie z zainteresowania monetami na rosngce docenianie roli
roznych form papierowych substytutdw pieniedzy, takich jak weksle, pokwitowania, notatki, weksle,
polecenia zaptaty i czeki, a takze instytucji bankowych, ktére poprzez ich obstuge lub emitowanie
nadawaty im wiekszg akceptowalnosc¢ i ptynnosc.

Rozwoj ztotnika-bankiera, 16331672

Cze$¢ licznych funkcji bankiera — w tym bezpieczne przechowywanie ztota, srebra i depozytéw
pienieznych; pozyczanie takich depozytow pienieznych, jak rdéwniez wtasnych pieniedzy;
przekazywanie pieniedzy z miasta do miasta i od osoby do osoby; wymiana zagranicznych monet i
sztabek oraz dyskontowanie weksli i talonéw — byty wykonywane w niepetnym wymiarze godzin jako
produkt uboczny innych dziatan handlowych w réznych czesciach Wielkiej Brytanii przez stulecie lub
dtuzej, zanim uznani rodzimi ,bankierzy” pojawili sie w Londynie okoto lat czterdziestych XVII wieku.
Londyn, jako zdecydowanie najwieksze miasto w kraju i z ponad sprawiedliwym udziatem
najbogatszych ludzi w kraju, byt szybko rozwijajgcym sie rynkiem krajowym. Zwykle byt réwniez
osrodkiem rzadu, handlu krajowego, a przede wszystkim handlu zagranicznego. Rozwdj posrednikow
finansowych umozliwit bogatym osobom znalezienie dochodowych rynkéow zbytu dla swoich nadwyzek
funduszy w Londynie, co przyciggato pienigdze w coraz wiekszych ilosciach nie tylko z kontynentu, ale
takze z kraju. Pisarze prowincjonalni gtosno potepiali potege Londynu w przycigganiu do siebie
ptynnego bogactwa kraju. Rosngce rozmiary i bogactwo miasta stymulowaty wzrost ogromnego rynku
wegla i zywnosci, udostepniajac kapitat na dalsze inwestycje w ulepszenia rolnicze w cnotliwej spirali,
ktéra po restauracji doprowadzita do znacznego eksportu zboza i odpowiadajgcej mu nadwyzki bilansu
ptatniczego finansowanej przez naptyw kapitatu zagranicznego. Wiekszy stopien specjalizacji w



dziatalnosci finansowej, ktory przeksztatcit sie w petnoprawng bankowos¢, byt zatem w duzej mierze
wynikiem natarczywych zgdan przedsiebiorcow zaangazowanych w trzy gtéwne obszary skupione w
Londynie: nowe krajowe rynki zywnosci i wegla, szybko rozwijajace sie rynki zwigzane z towarami
egzotycznymi, walutami obcymi i transportem; i, pod wieloma wzgledami, najwazniejszy ze wszystkich,
rynek dtugu rzgdowego. Anglia, a to oznaczato gtéwnie Londyn, juz rzucata wyzwanie Holandii jako
Swiatowemu portowi przetadunkowemu. Jej wyzwanie finansowe w rozwijaniu witasnej wiedzy
bankowej byto naturalng konsekwencjg. Weczesniej, jak widzielismy, jedynymi prawdziwymi
bankierami w sensie petnoetatowych profesjonalistow byli imigranci, gtéwnie Wiosi, Niemcy i
szczegblnie Holendrzy. To prawda, jak moéwi Richards (1929), ze ,imigracja obcych pomogta skupié
angielska opinie publiczng na problemach waluty i bankowosci”. Chociaz poczatkowy impuls pochodzit
z kontynentu, zarodek rynku kapitatowego i pienieznego w Londynie rozwijat sie tak szybko, ze gdy
rodzima bankowo$¢ zaczeta sie zakorzeniaé, poczynita szybki i stalty postep w tym swoim
podstawowym etapie od okoto 1633 r., umiejetnie modyfikujgc zagraniczne modele do wtasnych
szczegblnych wymagan, az do pierwszej powaznej kontroli jej rozwoju, ktdrg niezgrabnie
przeprowadzit Karol Il w 1672 r. Na poczatku XVII wieku istniato juz wiele réznych typéw potencjalnych
rodzimych bankieréw, w tym handlarz wetng, handlarz zboza, handlarz tekstyliami, rolnik podatkowy,
lombard, ztotnik i skryba. Jesli chodzi o prostg bankowos$¢ depozytowsq, to wiasnie ta ostatnia jako
pierwsza zyskata na znaczeniu. ,Sklep Scrivenera byt pierwszym angielskim bankiem depozytowym”,
poniewaz to on byt pierwszym posrednikiem finansowym w Anglii, ktory regularnie przechowywat
depozyty pieniezne w wyraznym celu pozyczania klientom (Richards 1929). Scrivener byt duchownym
ekspertem wyposazonym w wyksztatcenie prawnicze lub nabytg wiedze prawniczg, czesto oficjalnym
notariuszem publicznym, ktdry byt zwyczajowo zatrudniany do sporzadzania umdw, testamentow,
rachunkéw, obligacji i hipotek, a zatem szanowanym, poufnym doradcg, ktéremu zazwyczaj
powierzano duze kwoty pieniedzy — ktére wkrdtce nauczyt sie dobrze wykorzystywaé, nabywajgc w
tym procesie wiele umiejetnosci bankowych. Jesli chodzi o pozyczanie, to wiasnie poborca podatkowy
stat sie szczegdlnie popularny w okresie Stuartéw od 1604 r. Podatki rolnicze byty systemem, w ktérym
grupa bogatych osdéb ptacita krélowi z géry optate licencyjng za przywilej pobierania dla niego réznych
naleznosci celnych i podatkéw naleznych lokalnie, przekazujgc krélowi co miesigc lub kwartat naliczone
w ten sposdb kwoty, pomniejszone o hojne odliczenie na wiasne wydatki. Przeptyw podatkdw zostat
w ten sposdb przyspieszony, uregulowany i oczywiscie przeszedt przez rece bogatych i wptywowych
posrednikow. W efekcie rolnicy udzielali pozyczek krélowi w oczekiwaniu na dochody. Ich pozyczki byty
uzupetniane przez zbieranie strumienia lokalnych depozytow, a takze cet, ktére zyskownie pozyczali
krélowi. W ten sposdb ,,dziatali jak rodzaj zbiorowego syndykatu bankowego, zdolnego do pozyczania
na skale, ktérej zadna osoba (roztropnie) nie mogtaby” (C. Wilson 1965). Przeksztatcenie odwiecznego
zajecia lombardu w bardziej uregulowang forme pozyczania byto aktywnie propagowane w Anglii.
Model wtoskich ,,montes pietatis”, z ktérych czes¢ rozwineta sie w duze banki publiczne, nie zostat
nasladowany, chociaz lombard byt wéwczas i nadal jest niezastgpionym pozyczkodawcg dla ubozszego
rodzaju handlowcdéw. Jego funkcje pozostaty zbyt waskie w zakresie i rozmiarze, aby mozna je byto
wiasciwie uznac za bankowosé. To nie wszechobecny lombard lub rolnik podatkowy stat sie wtasciwym
bankierem; raczej byt to metropolitalny ztotnik, co dodatkowo podkreslato i odzwierciedlato rosngce
znaczenie Londynu jako europejskiego centrum finansowego. Pierwszy etap transformacji ztotnikéw w
bankierow miat miejsce, gdy wielu z nich zaczeto aktywnie zajmowaé sie handlem monetami
zagranicznymi i krajowymi, z powoddw juz omdéwionych. Stopniowo pojawito sie wyrazne rozréznienie
miedzy ,,ztotnikami pracujgcymi” a ,ztotnikami wymieniajacymi”, z ktérej to drugiej grupy zazwyczaj
wytaniali sie prawdziwi bankierzy. Wykorzystanie sejféw ztotniczych jako bezpiecznego miejsca do
przechowywania klejnotéw, sztabek i monet wyraznie wzrosto po ,zajeciu mennicy” w 1640 r. i
wybuchu wojny domowej w 1642 r. Zainteresowanie ztfotnikdw wymiang monet stato sie zatem
powigzane z przechowywaniem depozytdw na zgdanie i rejestrowaniem dla klienta jego ,biez3cej



gotéwki” lub rachunku biezgcego. Niepewnosé zycia i majagtku, biorgc pod uwage spustoszenia wojny,
zarazy i pozaru w tym okresie, nie tylko oznaczata, ze klienci szukali bezpieczenstwa ztotnikdw jak nigdy
dotad, ale poniewaz zwykte zapotrzebowanie na ztotnikdw, aby wykonywali przedmioty ze ztota i
srebra dla klientow, w tym czasie praktycznie ustato, ztotnicy aktywnie powitali ich nowy lub
rozszerzony biznes typu bankowego. Ich punkty pozyczkowe dla klientéw prywatnych i rzgdowych staty
sie tak istotne i dochodowe, ze w celu przyciggniecia wiekszej liczby depozytéw zaczeli oferowad
wyptacanie odsetek od depozytédw terminowych. Chociaz rachunki biezgce byty mocno ugruntowane
w Commonwealth, ,nie ma dowoddéw na depozyty terminowe przed 1660 rokiem” (Richards 1929). W
ciggu kilku nastepnych lat nastgpita znaczna ekspansja tego typu depozytdw, stanowisko
podsumowane w tym czesto cytowanym komentarzu Defoe w jego Essay on Projects (1690): , Nasi
bankierzy to w istocie nic innego jak sklepy ztotnicze, w ktdrych, jesli potozysz pienigdze na zgdanie,
nie pozwolg ci na nic; jesli na czas, to na trzy procent”. To wiasnie dokumenty zwigzane z tymi
dziataniami stanowity istote nowych inicjatyw bankowych opracowanych przez ztotnikéw w tym czasie,
w szczegodlnosci czek i weksel krajowy (ktéry powstat na wzér oryginalnego miedzynarodowego weksla)
oraz banknot, ktéry byt adaptacjg oryginalnego pokwitowania ztotnika. To, co zaczeto sie jako proste
papierowe zapisy transakcji kredytowych i ptatnosci transferowych, stopniowo przeksztatcito sie w
znaczace rozszerzenie podazy pienigdza metalowego. Dla ztotnikdw naturalnym krokiem byto dodanie
do ich dziatalnosci polegajgcej na wymianie zagranicznych monet zakupu, po obnizonej cenie, weksli.
Wszyscy kupcy, niezaleznie od wielkosci, od dawna znali rynek pieniezny w rachunkach, tradycyjnie
zdominowany przez rynki walutowe w Antwerpii i Amsterdamie, liczace dostownie tysigce cztonkdéw.
Londynscy ztotnicy zaczeli teraz przejmowac czes¢ tego biznesu, poniewaz byli w stanie poznac ocene
kredytowa wystawcow i indosantéw weksli. Szybko rozszerzyli swojg wiedze specjalistyczng w zakresie
obstugi weksli handlowych za granicg na handel rachunkami wewnetrznymi i, co miato kluczowe
znaczenie dla rzadu, na talie i inne cesjonowane instrumenty kredytowe emitowane w powodzi przez
Stuartéw i Wspdlnote Narodow. Dzieki ich handlowi rachunkami ogélna ptynnosé rynku pienieznego
zostata znacznie zwiekszona, a wzrost jakosci ponownie dziatat jako dodatek do tradycyjnej ilosci
pieniedzy. Najwczesniejszy zachowany angielski czek (obecnie w bibliotece Institute of Bankers’ Library
na Lombard Street) z 1659 r. to zamdwienie Nicholasa Vanackera skierowane do londynskich ztotnikdw
Morrisa i Claytona, aby zapfacili panu Delboe ,lub zaméwili” kwote 400 funtéw. Autor History of
Negotiable Instruments in English Law jasno stwierdza, ze takie czeki byty wzorowane na wekslu i ze
to ztotnicy, a nie skrybowie, jako pierwsi opracowali czeki, chociaz byty one nazywane réznymi innymi
nazwami, takimi jak banknoty lub weksle. ,Dopiero w XVIII wieku stowo ,czek” lub ,czek”, jak byto
woéweczas pisane (i nadal jest oczywiscie w Ameryce), zaczeto stosowac do tego typu instrumentu na
zasadzie analogii do prawdziwego skarbu lub ,exchequer”. Najwczesniejsze zachowane angielskie
pokwitowanie ztotnika pojawito sie okoto dwudziestu szesciu lat przed czekiem i zostato wydane przez
Laurence'a Hoare'a w 1633 roku. Pokwitowanie ztotnika lub notatka byta dowodem zdolnosci
pfatniczej; pieniedzy w banku. Poczatkowo takie pokwitowania byty wydawane imiennym klientom,
ktorzy dokonali wptat gotéwki, a z czasem staty sie zbywalne, tak jak weksle z potwierdzeniem.
Nastepnie ,jaki$ pomystowy ztotnik wpadt na epokowg idee dawania not nie tylko tym, ktérzy
zdeponowali metal, ale takze tym, ktérzy przychodzili go pozyczaé, i tak oto powstat nowoczesny
system bankowy” (H. Withers 1909). Pozycje te osiggnieto w latach 60. XVII wieku. Nasze dowody na
najwczesniejszy odnotowany angielski przypadek banknotu uzywanego do ptatnosci zawdzieczamy
zrédtu wiedzy spotecznej i ekonomicznej, stynnemu pamietnikowi Samuela Pepysa, sekretarza
marynarki wojennej. W swoim wpisie z 29 lutego 1668 r. mimochodem wspomina o wystaniu ojcu
weksla na kwote 600 funtéw — wystawionego przez ztotnika Colvilla. Kiedy weksel zostat wystawiony
nie na nazwisko osoby, lecz na okaziciela, pojawit sie wspdtczesny weksel bankowy, przynajmniej w
praktyce, jesli nie w sensie prawnym. Od czasu do czasu pojawiaty sie trudnosci z egzekwowaniem
ptatnosci za indosowane weksle i noty. Lord Justice Holt potwierdzit zbywalnosé weksli krajowych w



1697 r., ale nadal istniaty watpliwosci co do zbywalnosci weksli. Wymagato to specjalnego aktu
kodyfikacji i wyjasnienia, Promissory Notes Act z 1704 r., aby potwierdzi¢ legalnos¢ powszechnych
praktyk i zwyczajow, ktére zostaty opracowane przez bankieréw ztotnikdw od lat czterdziestych XVII
wieku, a tym samym z opdznieniem usungc to, co draznito postep bankierow. Jednak o wiele wieksza
przeszkoda zostata krélewsko rzucona na ich droge na poczatku 1672 r.

Pienigdze z tasiemek i zatrzymanie skarbu

,Do skarbu”, pisze Pepys 16 maja 1666 r., ,,gdzie leniwe diabty jeszcze nie zrobity moich rachunkow”.
Widzielismy, jak te karbowane patyki zaczety odgrywac wieksza role w finansach rzgdu angielskiego niz
gdziekolwiek indziej. W czasach Pepysa rachunki osiggnety apogeum swojego znaczenia. Powodem
opdznienia w sporzgdzaniu rachunkdw dla Departamentu Marynarki Wojennej Pepysa i dla wszystkich
innych departamentéw rzagdowych byt nadmierny wzrost liczby i wielkosci rachunkéw z powodu
ogromnego wzrostu liczby wierzycieli i wiekszych sum indywidualnych pozyczek. Kiedy Parlament
Oksfordzki w 1665 r. przyznat Karolowi Il ,pomoc” lub podatek w wysoko$ci 1,5 miliona funtéw, emisja
rachunkéw, dokonana jak zwykle w oczekiwaniu na dochody z tej pomocy, zostata potgczona z
nakazami zaptaty Skarbu Panstwa, przydzielajgcymi dochody posiadaczowi rachunkéw w Scistej rotacji.
Podobnie jak normalne talie, nowe zamdwienia byly réowniez cesjonowalne, tj. roszczenie do
przychodéw mogto by¢ oficjalnie przekazane komus$ innemu po osiggnieciu dojrzatosci. Ponadto, tak
jak talie staty sie negocjowalne poprzez pisemne potwierdzenie, tak samo, i o wiele wygodniej, byty
nowe papierowe zamowienia i podobnie byty oprocentowane. Te dwie cechy cesji i odsetek sprawity,
ze talie i zamodwienia byty bardzo atrakcyjne dla bankieréw-ztotnikdw, ktérzy, wykupujac je z
korzystnym dyskontem, stali sie zdecydowanie gtéwnymi posiadaczami wyemitowanego dtugu
rzadowego. J. Keith Horsefield w swojej pracy ,Stop of the Exchequer Revisited” (1982) pokazuje, ze
,wW latach 1667-1671 rozwineta sie praktyka wydawania rozkazéw nie przeciwko wptywom z
konkretnych podatkéw, ale przeciwko przychodom w ogéle”, co dato wazny wynik: ,,Poniewaz rozkazy
nie byly juz powigzane z przychodami juz przegtosowanymi, nie byto automatycznego limitu liczby
wydanych”. Karol znalazt klucz do nowego skarbca, elastycznego wzrostu przychoddw, i chetnie ulegt
pokusie, ktéra teraz byta dostepna. Poprawiona ptynnosé talondw i rozkazéw w wyniku rynku, jaki
stworzyli na nich ztotnicy, praktycznie zamienita je w pienigdze oprocentowane. Ich zwiekszone
wykorzystanie pozwolito zaoszczedzi¢ na rzadkich monetach i pozwolito drobnemu inwestorowi z
zaledwie 20 funtami lub wiecej odegraé swojg role w znacznie powiekszonym rynku
krétkoterminowego dtugu rzgdowego. Jednakze, aby sktonic¢ inwestoréw na coraz bardziej nasyconym
rynku do pozyczania jeszcze wiekszych kwot na ogdélnym zabezpieczeniu niestabilnej bazy podatkowej,
krol (ktory uwazano za uprawnionego do tamania praw lichwiarskich) zostat zmuszony do
zaoferowania stép procentowych w wysokosci 8 lub 10 procent, a nawet zaoferowat agentom 2
procent jako zachete do znalezienia duzych pozyczkobiorcéw. Zanim wybucht kryzys, nawet sami
ztotnicy, pomimo prawnego maksimum 6 procent, regularnie oferowali deponentom depozytéw o
bliskim popycie 5 lub 6 procent, aby przeprowadzi¢ dyskontowanie po znacznie wyzszych stopach. Sam
Pepys otrzymywat 7 procent od Vinera za pienigdze zaledwie dwa dni wczesniej w 1666 roku. Wraz z
rozszerzeniem emisji rozkazéw skarbowych ztotnicy osiggneli pod koniec 1671 roku pozycje tak
petnego pozyczenia, ze odrzucili prosbe kréla o pienigdze pilnie potrzebne dla marynarki wojennej. W
odpowiedzi wydat Proklamacje 2 stycznia 1672 r. zakazujacg ptatnosci, z pewnymi wyjgtkami, z Skarbu
Panstwa. Taki byt niestawny ,,Stop of the Exchequer”, ktdry wspdtczesna opinia (i wczesniejsi historycy
ekonomii) uwazali za majacy katastrofalny wptyw na bankieréw ztotniczych. Poglad ten zostat ostatnio
w duzej mierze wzmocniony przez staranne badania J. K. Horsefielda, korygujac w ten sposéb btedne
poglady Richardsa (w jego Early History of English Banking, 1929), ktére przez pieédziesiat lat byty
modne, a mianowicie, ze bankierzy ztotniczy nie zostali az tak bardzo dotknieci. Nie ma watpliwosci, ze
to bankierzy zostali w posiadaniu ogromnej wiekszosci aktywoéw, ktére nagle staty sie nieptynne z



powodu Stop w tej ponurej grze w krzesta muzyczne. Pierwszym skutkiem Stop byt szok dla
krélewskiego kredytu. Gdyby nie Stop, Wielka Brytania mogtaby miec¢ statg emisje banknotow
panstwowych. W rzeczywistosci przez pewien czas zamdwienia papierowe Exchequer zastgpity talony.
Ale Stop przywotat wspomnienia zajecia mennicy w 1640 r., a Pepys powtdrzyt obawy spoteczenstwa,
myslac, ze pokazuje to ,niebezpieczny stan banku pod monarchig”. Pomimo natychmiastowego
szturmu na ztotnikow, ktéry zmusit ich do tymczasowego zawieszenia ptatnosci, przetrwali poczatkowg
burze, a fatalne skutki dla ich kredytu trwaty jaki$ czas, zanim odbity sie na nich pietnem. Byto to w
duzej mierze hotdem dla ich pierwotnej sity, a nie dla wyjatkowych ptatnosci dozwolonych z Exchequer,
poniewaz w przeciwienstwie do sytuacji w 1640 r. ztotnicy jako grupa nigdy nie mieli otrzymacd petnej
sptaty, a spdznione, czesciowe sptaty, ktére ostatecznie zostaty dokonane, jedynie przedtuzyty agonie
Smierci czotowych bankierow ztotnikdw. Nienawis¢, ktéra stusznie przylgneta do rozporzadzen
skarbowych, zostata niezastuzenie, ale zrozumiate rozszerzona na banknoty wydawane przez samych
bankieréw. Banknoty ,ztotnicze” staty sie nie do przyjecia jako ogdlny srodek ptatniczy ,czesciowo
dlatego, ze sam Skarb Panstwa zmienit swoje zwyczaje i uznat je za ,,niebedace juz pieniedzmi”, tak ze
,dopiero w 1680 r. ponownie zgodzili sie akceptowac banknoty ztotnicze” (Horsefield 1982, 523).
Zatrzymanie, ktére pierwotnie miato trwac tylko rok, zostato przedtuzone o kolejne dwa lata, a
nastepnie na czas nieokreslony. Z catkowitego dtugu, w tym naliczonych odsetek, ktére tacznie
wyniosty 1 314 940 funtéw w 1677 r., zdecydowanie najwieksza kwota, 1 282 143 funtdw, czyli okoto
97,5 procent, byta nalezna bankierom. Badania Horsefielda pokazujg ponadto, ze Sir Robert Viner byt
winien 416 724 funtéw; Blackwell 259 994 funtéw; Whitehall 284 866 funtdw; a Lindsay, Portman i
Snow kazdy pomiedzy okoto 60 000 a 80 000 funtéw. O$miu innym bankierom byto winnych tacznie
nieco ponizej 100 000 funtdw. Karol niechetnie zgodzit sie zaptaci¢ 6 procent odsetek — maksymalnego
prawnie poziomu —ale samo to nie zrekompensowato im strat, poniewaz, jak widzieliémy, sami ztotnicy
oferowali deponentom te stawke i wiecej, aby od razu wykupic¢ dtug. Po chwalebnej rewolucji w 1688
roku Wilhelm i Maria wahali sie, czy spetni¢ roszczenia ztotnikéw, ktérych obwiniano o wyciggniecie
od kréla nielegalnie wysokiej stawki i w zwigzku z tym zastuzyli na poparzenie palcéw. W 1705 roku
odsetki od dtugu bankieréw zostaty zmniejszone do 3 procent, a do 21/2 procent w 1714 roku, kiedy
to kapitat zostat spisany do okoto potowy pierwotnej wartosci nominalnej. Pozostaty dtug zostat
nastepnie wchtoniety przez ogdlny dtug narodowy i nie byt juz oddzielnie identyfikowany. W ten
sposdéb bankierzy lub ich spadkobiercy otrzymali w konicu tylko okoto potowe pierwotnego dtugu i
otrzymali $rednig rzeczywistg stope procentowg wynoszacg zaledwie okoto 11/2 procent. Nic
dziwnego, ze Stop miat tak rujnujgcy wptyw na wiekszos¢ pierwotnych bankierdw. Wszyscy szesciu
najwiekszych posiadaczy dfugu ostatecznie upadto. W 1684 roku najwiekszy, Viner, upadt, a nastepnie,
wedtug wielkosci, Blackwell ogtosit upadtos¢ w 1682 roku; Whitehall zostat uwieziony za dtugi w 1685
roku; Lindsay uciekt w 1679 roku; Portman zbankrutowat w 1678 roku, a Snow trafit do wiezienia za
dtugi w 1690 roku. Pieciu z osmiu kolejnych najwiekszych dtuznikéw réwniez upadto. Ponadto, wedtug
ostroznych obliczen Horsefielda, okoto 2500 deponentdw, w tym wiasciciele funduszy wspierajgcych
szereg wdéw i sierot, zostato niekorzystnie dotknietych. Kilka znanych nazwisk, takich jak Child’s i
Hoare’s, przetrwato, podczas gdy nowe pokolenie nietknietych ztotnikéw pojawito sie, aby wypetnic¢
luki. By¢ moze najwiekszg ofiarg Stop byt niepowodzenie wszystkich wielu planéw realizowanych w
latach 1660. i na poczatku lat 1670., majgcych na celu utworzenie duzego banku publicznego na wzér
kontynentalny. Horsefield wskazuje, ze chociaz miedzy 1672 a 1694 rokiem powstato co najmniej
dwadziescia nowych spétek, zadna z nich nie byta bankiem. Tak wiec, podsumowuje, ,najwazniejszym
skutkiem Stop byto opdznienie o dziesie¢ do pietnastu lat poczatku bankowosci akcyjnej w Anglii”
(1982).

Zatozenie i wczesne lata Banku Anglii



Sposrad stu lub wiecej planéw utworzenia banku publicznego przedstawionych w Wielkiej Brytanii w
ciggu siedemdziesieciu lat po 1640 r. (i najdoktadniej przeanalizowanych przez J. Keitha Horsefielda w
British Monetary Experiments, 1650-1710), tylko dwa pomysinie pokonaty wiele putfapek, ktére
spowodowaty, ze wszystkie inne popadty w tarapaty i upadty. Rdzne sporadyczne propozycje, wstepnie
sugerowane we wczesniejszych latach i zawieszone przez Stop of the Exchequer, osiggnety
intensywnos¢é celowego wysitku w pierwszej potowie lat 90. XVII wieku, z przyczyn, ktére wkrétce
zostang zbadane. Zanim to nastgpi, przydatne bedzie skosztowanie smaku okoto poét tuzina
wczesniejszych koncepcji, poniewaz zawarte w nich idee w znacznym stopniu wptynety na charakter
bardziej dojrzatych dyskusji, ktére osiggnety swaj cel w latach 90. XVII wieku. Chronologicznym liderem
jest prawdopodobnie Henry Robinson, ktéry w 1641 r. opublikowat 62-stronicowg broszure England’s
Safety in Trades Encrease, opartg na przyktadzie dtugo istniejgcych wtoskich bankéw. Jednak gdy ,w
drugiej potowie XVII wieku Amsterdam zastgpit Genue jako Swiatowy rynek metali szlachetnych”,
Holandia stawata sie coraz bardziej popularnym modelem do nasladowania w eksperymentach
monetarnych (Kirshner 1974, 227). Dla Williama Pottera piszgcego w 1650 r. , Kluczem do bogactwa”
byto obfite wydawanie banknotéw, ktére miaty stanowi¢ podstawe kredytu dla handlowcéw. Samuel
Hartlib w swoim Discoverie for the Division... of Land (1653), przedstawit Bank Amsterdamu, z ktérym
brytyjscy kupcy byli coraz bardziej zaznajomieni, jako swdj model Banku Anglii, ale nalegat, ze jesli
chodzi o pomysty Pottera dotyczace emisji banknotdéw, ,Nie ma innego sposobu na zwiekszenie tego
kredytu w bankach, jak tylko poprzez zastaw gruntéw”, zapowiadajgc w ten sposdb szaleristwo na
punkcie bankdw ziemskich w latach 90. XVII wieku. Hartlib nakreslit réwniez schemat ogdlnokrajowej
transmisji pieniedzy, wykorzystujac prymitywnego prekursora systemu czekowego (Horsefield 1960).
W 1658 roku Samuel Lambe, londynski kupiec, zaproponowat Bank w Londynie zarzadzany przez
zaufanych lideréw z firm statutowych, takich jak firmy East India, Muscovy i Levant, ponownie na wzér
Amsterdam Bank. Prawdopodobnie po raz pierwszy napisany w 1663 r., ale nieopublikowany az do
1690 r., byt pomystem Sir Williama Killigrew na panstwowg emisje banknotéw w oczekiwaniu na
podatki, co mogto stac sie zrodtem papierowych rozporzadzen skarbowych wydanych w latach 1667—-
1672, opisanych wczesniej. Rowniez w potowie lat 60. XVII wieku wielu pisarzy, takich jak Hugh
Chamberlen, w swoim Opisie urzedu kredytowego (1665), opowiadato sie za ,Lombardami” lub
,Lumbardami”, gdzie kredyt bytby powigzany z lombardowaniem, z réznym naciskiem na podwdéjne
cele zapewniania kapitatu obrotowego dla handlowcéw i funduszy na cele charytatywne. Wszystkie
gtowne aspekty powyzszych propozycji osiggnety punkt kulminacyjny w ekscytujgcych i euforycznych
eksperymentach w dramatycznym okresie trzech lat od 1694 do 1696 roku, w ktérym zatozono Bank
of England i Bank of Scotland, wydano weksle Exchequer, podjeto préby utworzenia Land Bank i
Orphans’ Bank, Million Act, wprowadzono rézne nowe loterie, podatki pogtéwne, podatki akcyzowe i
podatki okienne, a oczywiscie rozpoczat sie wielki proces ponownego bicia monet, ktory juz opisano.
Mnéstwo broszur na rzecz publicznego banku akcyjnego dato poczatek wielu optymistycznym
projektom, z ktérych Bank of England okazat sie zdecydowanie najwazniejszy. Nieche¢ do lichwiarskich
praktyk bankierow ztotnikdow byta gtéwnym motywem pobudzajgcym projektantéw potencjalnych
nowych instytucji. Maksymalna prawna stopa procentowa, obnizona z 10 procent do 8 procent w 1624
r., zostata obnizona do 6 procent przez rzgd Wspdlnoty Narodéw w 1651 r. i prawnie potwierdzona na
tym poziomie przez rzad Restauracji w 1660 r. W 1690 r. propozycja obnizenia stopy do 4 procent
zostata odrzucona w parlamencie zaledwie trzema gtosami. Byto troche poboznych zyczen co do takich
maksimow, ale odzwierciedlaty one trend rynkowy. Prawa byty powszechnie tamane i, z wyjatkiem
sporadycznych przypadkdw zemsty, przymykano oko na drobne naruszenia. Prawa dotyczace lichwy
byly réwniez bardziej rygorystycznie interpretowane w przypadku pozyczek niz rabatéw. Mimo to
stopy dyskontowe wynoszgce 20 lub 30 procent, pobierane przez niektérych ztotnikéw w czasach
kryzysu, gdy niedobory gotéwki osiggaty szczyt, lub gdy dyskontowane rachunki lub papierowe weksle
miaty watpliwg wartos¢ lub gdy nie byto pewne, czy zostang faktycznie zaptacone w terminie,



wydawaty sie nie do przyjecia dla catej spotecznosci biznesowej, ktéra zamienita zastuzone szczegélne
potepienie stosunkowo nielicznych w ogdlne oskarzenie monopolistycznej wtadzy, ktérg rzekomo
sprawowali niemal caty czas wszyscy bankierzy-ztotnicy. Nowy bank publiczny osiggnatby zatem
podwdjne, powigzane ze sobg cele obnizenia stép procentowych poprzez ztamanie monopolu
ztotnikdw. Ponadto te korzystne mikroekonomiczne efekty zadziatatyby w catym swiecie biznesu,
przynoszgc makroekonomiczne zyski w postaci wiekszego bogactwa narodowego. Nic dziwnego, ze
interesy handlowe w City w latach 90. XVII wieku byty optymistyczne i niecierpliwe w odniesieniu do
utworzenia wtasnego banku akcyjnego, pewne powszechnego poparcia. Gdyby udato sie zabezpieczyé
jeden niezbedny, ale dotychczas brakujgcy sktadnik, mianowicie poparcie rzadu, bitwa o Bank Anglii
zostataby wygrana. W ten sposéb Bank Anglii narodzit sie z matzenstwa z rozsadku miedzy
spotecznoscia biznesowq City, ambitnie pewng, ze moze prowadzié taki bank w sposéb dochodowy, a
owczesnym rzagdem, ktory rozpaczliwie potrzebowat bardzo duzej ilosci gotéwki, pilnie potrzebnej do
prowadzenia dtugiej wojny z Ludwikiem XIV, najpotezniejszym wtadcg w Europie. Potrzeby te rosty w
znacznie szybszym tempie, niz mogly zapewnic zasoby pozyczkowe ztotnikéw, w potagczeniu z nowymi
formami opodatkowania, w duzej mierze skopiowanymi od Holendréw, pomimo silnego poparcia
Parlamentu . Ogromny wzrost zgdan finansowych stawianych przez rzad w ostatnich trzydziestu latach
XVII wieku jest pokazany w nastepujacych statystykach dochoddéw i pozyczek (zaczerpnietych z
Chandaman 1975). W okresie od 1670 do 1685 r. catkowity dochdd fiskalny netto wynidst 24,8 min
funtéw; wzrdst ponad dwukrotnie do 55,7 min funtow w kolejnym okresie od 1685 do 1700 r. Liczby
dotyczace pozyczek netto pokazujg spektakularny siedemnastokrotny wzrost z zaledwie 0,8 min
funtéw w pierwszym okresie do 13,8 min funtéw w drugim okresie. Liczby te wskazujg nie tylko na
rosngce koszty dtugotrwatych wojen, ale takze na potrzebe rzadu polegania na pozyczkach w znacznie
wiekszym stopniu niz wczesniej. Jeszcze bardziej znaczgca dla historii bankowosci i dtugu publicznego
byta potrzeba korzystania z nowych zrédet dtugoterminowego pozyczania, zamiast polega¢ po prostu
na kréotkoterminowych, prostych sposobach, ktére Tudorowie i Stuartowie byli zmuszeni przyjgé. Tak
wiec z pilnych dyskusji na temat tego, jak zaciggnac ,wieczng pozyczke” po stopie procentowej
ekonomicznej dla rzadu, a jednoczesnie fatwo akceptowalnej dla pozyczkodawcow — ze wzgledu na
inne korzysci zwigzane z umowg — powstat Bank Anglii. Gdyby parlament (a nie tylko monarcha) miat
obowigzek sptaty znacznej pozyczki, nawet dtugoterminowej, to przyszte pokolenie stanetoby w
obliczu ciezkich i potencjalnie nie do udzwigniecia obcigzen podatkowych, gdy zdolno$é podatkowa
bytaby juz uwazana za bliskg lub bliskg swojego limitu. Jednakze, gdyby pozyczkodawcow udato sie
naktoni¢ do udzielenia statej pozyczki, to dodatkowe podatki, ktére trzeba by byto w kazdej chwili
podnies$é, stanowityby zaledwie utamek catkowitej pozyczki, bedac po prostu rocznymi odsetkami lub
optaty za ustuge. To wilasnie ten przebiegly i bardzo Zle oceniajacy Szkot, William Paterson, jako
pierwszy wpadt na pomyst sensownego planu, aby ztowi¢ ogromng makrele. Paterson urodzit sie w
Tynwald w poblizu Dumfries w 1658 roku — nawiasem méwiac, zaledwie dziesie¢ mil od pdzniejszego
miejsca urodzenia pastora dr Henry'ego Duncana, ojca ruchu kas oszczednos$ciowych. Historycy
sktaniajg sie ku histerii w swoich ocenach zycia i pracy Patersona, poniewaz jego dar wywotywania
kontrowersji przetrwat po nim. Dla niektérych, np. Andreadesa, ,,Paterson byt geniuszem”, ale ,,$miaty
nawet do lekkomysinosci”, co prawdopodobnie nadal jest najlepszym podsumowaniem tej ztozonej
postaci. Jego wspodtczesny, Daniel Defoe, wypowiadat sie o nim bardzo pochlebnie, podobnie jak jego
rodak, Sir Walter Scott, poglad ten podzielat autor krotkiej, ale dobrze zbadanej niedawnej biografii
(Evans 1985). Jednakze oficjalny historyk Banku Anglii, Sir John Clapham, wyniosle odrzuca Patersona
jako ,handlarza, ktory zostat kupcem”; powtarza tani zart Macaulaya, ze ,,jego przyjaciele nazywali go
misjonarzem, a jego wrogowie korsarzem”; stwierdza jednoznacznie, ze ,uwazam go za
przereklamowang osobe”, ktéra nie zastuguje na to, by jej portret, gdyby taki byt dostepny, znalazt sie
w oficjalnej historii Banku; i co powazniejsze, poddaje w watpliwos¢, czy byt on ,,Scisle” pomystodawca
,ostatecznego” planu dla Banku, czy tez ,tylko rzecznikiem” grupy nacisku z City. Jednakze ten ostatni



plan byt tylko jednym z co najmniej trzech takich planéw, w ktérych Paterson odegrat gtéwna role i
ktore zostaty przedstawione réznym komisjom parlamentarnym i Charlesowi Montagu, kanclerzowi
skarbu, w latach 1691-1694, co zostato ostatecznie wykazane przez J. Keitha Horsefielda w jego
szczegdtowych badaniach w British Monetary Experiments 1650—1710 (opublikowanych dziesiec¢ lat
przed oficjalnym sprawozdaniem Claphama, ale nigdzie przez niego nie wspomnianych). To, ze projekt
Patersona zostat ostatecznie entuzjastycznie przyjety, pomimo jego niezrecznosci, mowi wiele o jego
zaletach, ktdre zostaty wyraznie dostrzezone przez Montagu, ktéry zjednoczyt dwor i parlament wokét
sprawy, a takze przez Michaela Godfreya, trzech braci Houblon, Sir Gilberta Heathcote'a i innych,
ktérzy zorganizowali wsparcie ze strony bogatych intereséw City. Wszyscy oni zostali cztonkami
zatozycielami zarzadu Banku Anglii, ale Paterson zostat zwolniony po siedmiu krétkich miesigcach,
gtéwnie dlatego, ze zaangazowat sie w dziatania zwolennikéw planu, dzieki ktéremu London ,,Orphans’
Fund” przeksztatcit sie w 1695 r. w bank, a zatem Bank Anglii postrzegat go jako konkurenta, a
stanowisko Patersona jako nielojalne. Roszczenie Patersona do wdziecznosci londyriczykéw wykracza
poza sfere finansowgq, poniewaz w duzej mierze dzieki jego energicznemu wsparciu Hampstead and
Highgate Aqueduct Company zostato zatozone w 1691 r. w celu dostarczania swoim obywatelom
Swiezej, czystej wody. Patersonowi nie udato sie jednak zrealizowaé wizjonerskich ambicji utworzenia
w Londynie ,,Biblioteki Handlu”, co oprdcz innych korzysci mogtoby zapewnié historykom pewniejsze
podstawy dla niektdrych ich uogdlnien na temat City i jego instytucji finansowych, w tym prawdziwych
zastug samego Patersona. Bank Anglii powstat na mocy Ways and Means Act z czerwca 1694 r. i zostat
potwierdzony przez Royal Charter of Incorporation (27 lipca 1694 r.). Ustawa jasno okresla, ze jego
prawdziwym celem byto zbieranie pieniedzy na wojne Ligi Augsburskiej poprzez opodatkowanie i
nowatorskie rozwigzanie w postaci pozyczki statej, bank byt sprawg drugorzednga, choé niezbedng do
zagwarantowania sukcesu gtéwnego celu. Ustawa byta réwniez znana jako ,Tonnage” lub ,Tunnage”
Act, poniewaz podatki miaty by¢ pobierane zaréwno od statkéw, jak i od win, poniewaz fadownos¢
statkdw byta wéwczas powszechnie mierzona metoda ,, wagi wypartej wody” lub, co dawato w zasadzie
to samo, liczbg duzych beczek lub ,tundéw” wina (o pojemnosci 252 galondéw, co odpowiada, gdy
uwzgledni sie parowanie, 2240 funtow lub wadze okoto jednej tony), ktére statek mégt przewozic.
Wyjasnia to preambute ,,Ustawy o przyznaniu Ich Krélewskim Mosciom kilku stawek i cet na tunnage
statkdw i okretéow oraz na piwo, ale i inne napoje alkoholowe; w celu zabezpieczenia pewnych
rekompensat i korzysci... dla takich oséb, ktére dobrowolnie przekaza kwote tysigca pieciuset tysiecy
funtéw na prowadzenie wojny z Francjg”. 1 500 000 funtéw miato pochodzi¢ z dwéch nieréwnych
zrédet; 300 000 funtow z rent i wieksza suma 1 200 000 funtéw z catkowitych pierwotnych subskrypcji
kapitatowych na rzecz , Governor and Company of the Bank of England”. W zamian Bank miat
otrzymywac 8 procent odsetek plus roczng optate za zarzadzanie w wysokosci 4 000 funtéw. Tak wiec
za zaledwie 100 000 funtéw rocznie i pewne niejasne przywileje banku oraz bez koniecznosci
martwienia sie o spfate kapitatu, rzad otrzymat 1 200 000 funtéw niemal natychmiast. Cata kwota,
wptacona w 25 procentach, zostata zapisana w ciggu dwunastu dni, a cata suma znalazta sie w rekach
rzadu do konca 1694 roku. Byt to zdumiewajacy sukces, biorgc pod uwage catkowity porazke wielu
rywalizujgcych instytucji bankowych, ale nie tak zaskakujacy, biorgc pod uwage spekulacyjny boom w
innych rodzajach spoétek, ktére powstawaty mniej wiecej w tym samym czasie. Z punktu widzenia rzadu
byta to lekcja poglagdowa na temat zalet pozyczania w poréwnaniu z opodatkowaniem w celu
sprostania nagtym sytuacjom kryzysowym. Paterson miat racje, méwiac, ze dla rzadu bank byt tylko
,kiepskim $rodkiem zaradczym za 1 200 000 funtéw” — ale rzad miat inne priorytety. Podczas
przechodzenia przez parlament wprowadzono dwie znaczgce poprawki: aby uspokoic¢ torysow, scisle
ograniczono uprawnienia banku do prowadzenia handlu komercyjnego, podczas gdy aby zadowoli¢
wigdéw, natozono wazniejsze ograniczenie na jego uprawnienia do pozyczania Koronie. Statut banku
zezwalat na sprzedaz wszelkich towaréw otrzymanych za posrednictwem lombardu, co niektérzy
uwazali wowczas za dopuszczalny sktadnik wtasciwego zakresu ustug bankowych; ale poza



poczatkowym zamieszaniem, takie operacje wkroétce staty sie nieistotne. Zupetnie inaczej wygladata
sprawa z pozyczaniem przez Bank rzagdowi i nie zajeto duzo czasu Bankowi i rzgdowi, aby wspdlnie
znalez¢ sposoby na obejscie ograniczenia, ktdre Wigowie pierwotnie zamierzali ustali¢ na putapie
pierwotnego kapitatu w wysokosci 1 200 000 funtow. Nawet Wigowie ztagodzili swoje stanowisko, gdy
stato sie oczywiste, ze Parlament odkryt nowe sposoby ograniczania uprawnien kréla. Kapitat Banku
zostat szeroko rozproszony poprzez ograniczenie maksymalnej wtasnosci pierwotnych akcji do 10 000
funtéw. Krél Wilhelm i krélowa Maria subskrybowali maksymalnie. Wzdr wtasnosci, przy czym srednie
i duze udziaty tgcznie stanowity 92,3 procent wartosci, pokazano w tabeli.

Size Holdings Total value Total
No. % % value

£300 & under 561 37 £92 550 7.7
£300-£1,999 778 52 £530.,350 442
£2,000 & over 1700 11 £577,100 48.1
1,509 100 £1,200,000 100

Chociaz Bank miat doskonaty start, wkrétce zaczat doswiadczac¢ tak ogromnych trudnosci, ze jego
dalsze istnienie wydawato sie bardzo watpliwe. Nalezato sie spodziewaé naturalnej antypatii
bankieréw-ztotnikdw, a skoordynowane wyptaty gotéwki zdarzaty sie od czasu do czasu. Taki sprzeciw
byt w wiekszosci krotkotrwaty i mniej szkodliwy, niz przypuszczali wczesdniejsi autorzy, tacy jak
Clarendon i Andreades. Kilku waznych bankieréw-ztotnikdw, zwtaszcza Charles Duncombe, pozostato
uparcie wrogo nastawionych, ale wartos¢ i wygoda posiadania konta w Banku wkrétce zaczety by¢
powszechnie doceniane, tak ze ogdlnie ztotnicy poszli za przyktadem Richarda Hoare'a oraz Freame'a i
Goulda (poprzednikéw Barclays), ktérzy obaj otworzyli konta w Banku w marcu 1695 r. Z biegiem czasu
ztotnicy zrezygnowali z wiasnych emisji banknotéw i zamiast tego uzywali banknotéw Banku Anglii, co
przynosito im obopdlng korzys$é. Bank najbardziej obawiat sie zagrozenia, jakie stanowito utworzenie
rywalizujgcych bankéw publicznych, chociaz z perspektywy czasu takie obawy okazaty sie w duzej
mierze nieuzasadnione. ZauwazyliSmy wsciektg reakcje Banku na poparcie Patersona dla planu,
zgodnie z ktérym City of London Orphans’ Fund przeksztatcit sie w Orphans’ Bank w 1695 r. Do 1700 r.
przestat istnie¢. Million Bank zostat rowniez zatozony w 1695 r. i pofaczyt swoje gtéwne dziatania
zwigzane z loteriami i rentami z bardziej ogélnymi formami bankowosci. Jednak wkrétce zrezygnowat
réwniez ze swojej bankowosci, ale nadal dziatat jako fundusz inwestycyjny dla papieréw wartosciowych
rzgdowych przez stulecie. Pomyst Daniela Defoe, ze ,ziemia jest najlepszym dnem dla bankéw”, byt
szeroko i bezkrytycznie przyjmowany. Byt naturalnie bardzo popularny wsrdd toryséw i witascicieli
ziemskich, ktérzy mieli nadzieje, ze poprzez utworzenie jakiejs formy banku opartego na ziemi, tj.
opartego na hipotekach, bedg mogli destrukcyjnie konkurowac¢ z Bankiem Anglii, czuli sie zbyt
przywigzani do Wigdw, a jednoczesnie zamienili cze$¢ swoich cennych, ale trwatych aktywéw w cos
wygodniejszego, ptynnego i nadajgcego sie do wydania. Pojawita sie seria takich projektéw,
wspieranych przez imponujgce osobistosci, takie jak dr Hugh Chamberlen, John Briscoe, John Asgill, dr
Nicholas Barbon (wybitny w ubezpieczeniach) i Thomas Neale (ktory byt poprzednikiem sir Isaaca
Newtona na stanowisku Master of the Mint). Dwaj najwybitniejsi z tych projektéw potgczyli swoje sity
i w ten sposob udato im sie przedstawié parlamentowi projekt ustawy o National Land Bank, ktéry
otrzymat krélewska zgode 27 kwietnia 1696 r. Jego zwolennicy mieli nadzieje przescigngé Bank of
England, zbierajgc facznie 2 564 000 subskrybentéw. Rezultatem byto catkowite fiasko. Kiedy lista



subskrybentow zostata zamknieta, faczna suma wyniosta 7100 funtéw, z czego gotdwka, przy
poczatkowym wezwaniu 25 procent, wynosita najwyrazniej 1775 funtéw. Ale subskrypcja obejmowata
obiecane przez kréla 5000 funtéw, wiec gdy wezmiemy pod uwage to, tgczna suma obiecanych przez
spoteczenstwo subskrypcji wyniosta tylko 2100 funtéw, a taczna kwota niechetnie przekazana przez
nich gotdwka osiggneta Smieszng kwote 525 funtéw. Boom na banki ziemskie wybucht, a koncepcja ta
miata zostac przywrdcona w znacznie zmodyfikowanej formie dopiero sto lat pdzniej, gdy pojawity sie
pierwsze towarzystwa budowlane. Dwie sprawy o wiele bardziej niepokojace dla Banku, ktdre obie
wydrenowaty go z gotdéwki, to po pierwsze to, co byto znane jako problem ,Remises”, a po drugie
yInplantacja Tallies”. Pierwsza z nich dotyczyta szybkiego i niezawodnego przekazywania gotowki na
wyptaty dla Zotnierzy we Flandrii. Zadanie to zostato podjete ze $miertelnym entuzjazmem przez
zastepce gubernatora Banku, Michaela Godfreya, ktdry podczas oblezenia Namur w lipcu 1695 r. i
pomimo krolewskich ostrzezen przed narazaniem sie na niepotrzebne niebezpieczenstwo, nalegat na
stanie u boku kréla — dopdki nie zostat trafiony francuskg kulg armatnig, a tym samym, uzywajac
okreslenia Claphama, Bank stracit najlepszg gtowe. Ale Godfreyowi udato sie ustanowic system, dzieki
ktéremu armia otrzymywata fundusze niezwtocznie — kolejny przyktad tego, jak Bank pomagat rzgdowi
w jego wysitkach na rzecz pokonania Ludwika XIV. Catkowita porazka Banku Ziemskiego pozbawita rzad
wsparcia dla swoich rachunkéw, ktére spadty do 40 procent; w rzeczywistosci niektére rachunki o
odlegtej dojrzatosci staty sie praktycznie nie do zdyskontowania. Ten brak zaufania publicznego do
nowych instytucji kredytowych zbiegt sie z wielkim niedoborem gotéwki z powodu przebicia monet i
wplynat na cene akcji Banku Anglii, ktéra spadta ze 108 w styczniu 1696 r. do zaledwie 60 w
pazdzierniku. Niemniej jednak w tym kryzysie rzad zostat zmuszony ponownie zwrdcié sie do Banku,
ktéry zgodzit sie przejgé wiekszosé problematycznych rachunkéw, na ktére Skarb Panstwa zgodzit sie
zaptfaci¢ 8 procent. Na mocy ustawy szybko uchwalonej przez Parlament 3 lutego 1697 r. kapitat
statutowy Banku zostat zwiekszony o 1 001 171 funtéw, a subskrybenci mogli zaptaci¢ do 80 procent
w rachunkach, a reszte w banknotach. W ten sposdb zamiast rozproszonego i trudnego ttumu
dtuznikéw publicznych posiadajgcych rachunki wymagajace catkowitej sptaty zaréwno odsetek, jak i
kapitatu w okresSlonym czasie, rzad stanat teraz po prostu przed jednym, bardziej zarzgdzalnym
wierzycielem i wymienit serie krétkoterminowych dtugdw na czes¢ statego lub ,finansowanego” dtugu,
od ktérego ptatne byly tylko odsetki. W ten sposdb znaczna cze$é niezaptaconych rachunkéw rzadu
zostata , wszczepiona” w kapitat akcyjny Banku. W zamian wdzieczny rzad, a takze pozwalajgc Bankowi
zwiekszy¢ swoj kapitat — a zatem réwniez dopuszczalng emisje banknotéw (o 1 001 171 funtow) —
przyznat Bankowi cztery inne przywileje. Po pierwsze, za fatszowanie banknotéw przewidziana byta
kara $mierci, tj. taka sama kara, jak za fatszowanie pieniedzy krélewskich. Po drugie, majatek Banku
byt zwolniony z podatku. Po trzecie, statut Banku zostat przedtuzony do 1711 r. Po czwarte, i patrzac
wstecz, najwazniejsze, zadna inna spotka ,,w charakterze banku” nie mogta zosta¢ prawnie zatozona w
czasie jego istnienia. Bank przetrwat kolejng burze, a cena jego akcji wzrosta niemal do parytetu,
osiggajac 98, gdy we wrzesniu 1697 r. podpisano Pokdj w Ryswick. Domniemany monopol Banku nie
pozostat jednak dtugo niepodwazalny, poniewaz miedzy 1704 a 1708 r. szereg spotek rzekomo nie ,w
charakterze bankéw” zaczeto emitowaé banknoty, w szczegdlnosci Mines Adventurers Company i
Sword Blades Company. W odpowiedzi na skargi Banku, ustawa uchwalona pod koniec 1708 r. miafa
na celu wyjasnienie sytuacji, wyraznie zakazujgc stowarzyszeniom sktadajgcym sie z wiecej niz szesciu
0s6b prowadzenia dziatalnosci bankowej, ktérej emisja banknotéw byta wdéwczas uwazana za
niezbedng czes¢. Ustawa upowaznita Bank do podwojenia kapitatu i przyznata mu dtugoterminowe
odnowienie statutu do 1733 r. Tak wiec w 1709 r. pod rzagdami nowego gubernatora, Sir Gilberta
Heathcote'a, a z catkowitym kapitatem i uprawnieniami do emisji banknotéw wynoszacymi 6 577 370
funtéw, Bank wydawat sie niezwykle pewny siebie i bezpieczny. Jednakzie wszelkie takie
samozadowolenie zostato szybko wygnane, gdy jego fizyczne bezpieczenstwo zostato zagrozone przez
zamieszki w Londynie w 1710 r., podczas gdy jego uprzywilejowana pozycja finansowa zostata



zagrozona przez te same inspirowane przez torysow dziatania South Sea Company. Bank, o ktdrym
mowiono, ze jest , peten ztota i wigdw”, miat stawié czota swojemu najwiekszemu zagrozeniu.

Dtug panstwowy i barnka na Morzu Potudniowym

Proces, w wyniku ktérego osobisty dtug krélewski przeksztatcit sie w kontrolowany przez parlament
dtug publiczny lub panstwowy, nie byt ani prosty, ani nagty, ale stanowit czes¢ ztozonej serii nieSmiatych
krokédw w okresie trzydziestu lat od lat 60. do 90. XVII wieku. PrzesledziliSmy juz pewne istotne aspekty
tego rozwoju bezposrednio po restauracji Karola Il w 1660 r. w praktyce okazjonalnego pozyczania,
cho¢ na stosunkowo krétkie okresy, w oczekiwaniu na podatki lub ,fundusze” przyznane przez
parlament, co stato sie bardziej regularne i na znacznie dtuzsze terminy po chwalebnej rewolucji z 1688
r., kiedy stowa ,fundusze” zaczety oznaczac papiery wartosciowe (rachunki i coraz czesciej papierowe
dokumenty) wydawane przez rzad w celu zabezpieczenia takich pozyczek. Nie bylo mozliwe
zaciggniecie naprawde dtugoterminowych pozyczek na rozsgdnych warunkach, dopdki kontrola
parlamentarna nad monarchig nie zostata zabezpieczona, a kredyt krélewski nie zostat zastgpiony
gwarancjami parlamentarnymi. Dtugoterminowy lub staty dtug wymagat jako zasadniczego
odpowiednika gwarancji statych instytucji, a nie tylko $Smiertelnych monarchéw. Ekstrawagancja
Stuarta po prostu uczynita te lekcje jeszcze bardziej jasng. Tak wiec, chociaz zatozenie Banku Anglii w
lipcu 1694 r. jest stusznie uwazane za poczatek jego statego komponentu, to ,Ustawa Tontine”, ktéra
przeszta przez parlament w grudniu 1692 r. i styczniu 1693 r., SciSle rzecz biorac, powinna by¢ uznana
za poczatek dtugu narodowego. Termin ,,tontina” pochodzi od jego inicjatora, Lorenza Tontiego (1630—
95), doradcy swojego rodaka Wtocha, Mazarina, na dworze francuskim, gdzie wcielat swoje pomysty
finansowe w zycie. Tontina, ktéra miata wiele wariantéw, byta metodg pozyskiwania pieniedzy od
subskrybentdéw, przy czym nagrody byly mocno przewazone na korzys¢ najdtuzej zyjacych. Na mocy
Ustawy Tontine, zmodyfikowanej w latach 1692-1693, rzad prébowat, i ostatecznie mu sie to udato,
zebraé 1 milion funtéw. Jego pierwszg alternatywg byto obiecanie subskrybentom 10 procent do 1700
r.zrosngcym udziatem dla malejace;j liczby zyjacych. Najdtuzej przetrwat do 1738 r. z roczng emeryturg
w pdzniejszych latach wynoszgcy okoto 1000 funtéw na podstawie pierwotnej inwestycji w wysokosci
100 funtéw. Mdwigc ogdlnie, ta pierwsza alternatywa okazata sie nieskuteczna i przyniosta tylko 108
000 funtéw. Jednak druga alternatywa rzadu, proste 14 procent dozywotniej renty, okazata sie o wiele
bardziej atrakcyjna i przyniosta 773 493 funtéw. Pozostate 118 507 funtdw wymagane do sptacenia
pierwszego miliona funtéw dtugu narodowego zostato zebrane pdzniej w 1693 r. poprzez emisje rent
wolnych od podatku, co stanowito dos¢ kosztowny precedens. Kolejna ustawa o rentach z 1694 r.
umozliwita subskrybentom wyznaczanie beneficjentow (w pewnych granicach mogli zazwyczaj
wyznaczy¢ najmtodszego uczestnika), a zatem byta szczegdlnie, cho¢ nie wytgcznie, wykorzystywana
przez rodziny. Przyniosta okoto 300 000 funtéw. Zasada renty oznaczata, ze rzad modgt zaciggnac
naprawde dtugoterminowg pozyczke bez koniecznosci spfaty kapitatu — jednego z kluczowych zatozen
programu Banku Anglii — a takze oznaczato to, ze w zaleznosci od wyboru programu musiat sie zmierzy¢
z stopniowo malejgcy pfatnoscig odsetek, odcigzajgc w ten sposdb potomnych. W tym samym
gorgczkowym roku 1694 rzad wprowadzit tzw. Million or Lottery Act, zamierzajgc zebraé te kwote
poprzez emisje 100 000 akcji po 10 funtdéw przy oprocentowaniu 10 procent, z dodatkowq atrakcjg w
postaci mozliwosci dzielenia sie catkowitg kwotg 40 000 funtéw wystawianych kazdego roku na
nagrody. Akcje w tych losach loteryjnych byty dzielone przez gorliwych agentéw na mniejsze kwoty,
pomimo tego program nie osiggnat oczekiwanej tagcznej kwoty. Udane uruchomienie Banku Anglii z
nawigzka zrekompensowato to rozczarowanie. Losy na loterie i akcje obu Million Funds z 1693 i 1694
roku zostaty przyjete jako subskrypcje kapitatu Million Bank, ktdry, jak juz widzieli$my, wkrétce porzucit
swoje poczatkowe ambicje konkurowania w dziatalnosci bankowej z Bankiem Anglii i zamiast tego stat
sie funduszem inwestycyjnym papierow wartosciowych rzgdowych, dziatajac jako agenci dla ogétu
spoteczenstwa, w szczegdlnosci dla matych inwestoréw. Jednak to nie maty, prywatny inwestor, ale



duze spotki akcyjne przejety wiekszg czes¢ dtugu narodowego i w ten sposdb staty sie poteznymi
rywalami Banku Anglii w zabieganiu o wzgledy rzadu, ku wielkiemu dyskomfortowi Banku. Wsrod
takich konkurentéw wyrdzniaty sie dwie Kompanie Wschodnioindyjskie (zjednoczone w 1702 roku), a
przede wszystkim Kompania Morza Potudniowego, ktérej wzrost i upadek miaty odegraé kluczowg role
w historii finanséw i prawa spoétek, a zatem miaty dtugotrwate skutki dla rozwoju przemystu, a takze
dla bankowosci, nie tylko w Wielkiej Brytanii, ale takze w USA. Ustawa parlamentarna ustanawiajgca
,Gubernatora i Spotke Kupcéw Wielkiej Brytanii handlujgcych z Morzami Poftudniowymi i innymi
czeSciami Ameryki oraz w celu wspierania rybotéwstwa” zostata uchwalona w 1711 r. Oprdcz
stymulowania potowdw wielorybdw, jej gtdwnym celem byto przetamanie hiszpanskiego monopolu w
handlu z Ameryka Srodkowa i Potudniowa. Po sukcesach Marlborough w wojnie o sukcesje hiszparska
podpisano , Traktat Asiento” 26 marca 1713 r., na mocy ktérego South Sea Company uzyskata prawo
do wysytania 4800 niewolnikdw murzynskich rocznie do kolonii hiszpanskich i wysytania do Portobello
rocznie jednego statku towarowego o pojemnosci do 500 ton — kwoty te nie byty regularnie osiggane.
W sumie jej dziatalnos¢ handlowa okazata sie tylko umiarkowanie udana, a jej specjalne przywileje
zostaty nastepnie zniesione na mocy Traktatu Madryckiego (1750) w zamian za uzyteczng sume 100
000 funtéw odszkodowania, podczas gdy handel niewolnikami zostat zniesiony na mocy ogdlnego
Ustawy Antyniewolniczej z 1807 r. Ograniczony sukces pierwszej podrdozy firmy w 1717 r. nie ostabit
entuzjazmu jej promotordéw, a pewna postawa wzrosta, gdy Jerzy | przyjat zaproszenie firmy, aby zosta¢
jej gubernatorem w 1718 r. Jednak nie poprzez przyziemne sprawy handlowe, ale raczej poprzez swoja
role jako lidera spekulacyjnego boomu w latach 1719 1720, szczegdlnie w licytacji dtugu narodowego,
firma odcisneta swoje pietno na miedzynarodowe;j historii finansowej i handlowej. Powojenny boom
odbit sie rowniez we Francji, gdzie eksperymenty bankowe Johna Lawa miaty podobnie swdj
egzotyczny odpowiednik w Mississippi Company. Niepowodzenie ambitnych planéw Lawa nie
powstrzymato postepu boomu w zaktadaniu spétek i cenach akcji w Wielkiej Brytanii, gdzie w latach
1719-1720 powstato okoto 200 nowych spotek. Tak dobre warunki wydawaty sie dawac rzadowi w
Wielkiej Brytanii idealng okazje do zmniejszenia ciezaru dtugu narodowego. W przemowieniu
otwierajgcym parlament w listopadzie 1719 r. krdl Jerzy wyrazit zatem poglad rzadu na szybka i
znaczacg redukcje dtugu. Powstaty komitet parlamentarny popart propozycje ztozong przez sir Johna
Blunta w imieniu South Sea Company, ze spdtka ta przejmie wszystkie zalegte dtugi panstwa po 5
procentach do 1727 r. i 4 procentach po tym okresie, a ponadto spétka zaptaci rzadowi 3,5 miliona
funtéw za ten przywilej. Parlament postanowit jednak sprawdzi¢, co zaoferujg inne spétki. Bank Anglii,
obawiajac sie utraty swojej szczegdlnej pozycji w City, lekkomysinie obiecat 5,5 miliona funtéw na
mniej wiecej podobny plan. Zostata uratowana przed szalestwem, gdy South Sea Company w
odpowiedzi podniosta wartos$é swojej oferty do 7 567 000 funtéw w zamian za konwersje catego
zadtuzenia, wynoszgcego 31 milionéw funtéw, ktdre nie byty juz w posiadaniu Banku Anglii i Kompanii
Wschodnioindyjskiej. We wspodtczesnej terminologii South Sea Company oferowata , prywatyzacje”
dtugu narodowego; we wspétczesnych terminach i metodach ,przeszczepiata” dtug narodowy do akcji
South Sea Company. Inwestorzy mogli kupowac akcje South Sea Company, ktére wéwczas szybko
zyskiwaty na wartosci i spodziewali sie wyptaty bardzo wysokich dywidend, wraz ze swoimi akcjami
rzgdowymi, ktdre rdwniez zyskiwaty na wartosci, cho¢ w znacznie wolniejszym tempie. Im wyzsza cena
akcji South Sea, tym wieksza kwota dtugu rzagdowego, ktéra mogta zosta¢ nabyta poprzez takie
transfery. Byla to pozornie bezbolesna procedura, jak obstawianie dwugtowego pensa, o ile
utrzymywano zaufanie biznesowe. Kredyt byt tatwo dostepny w nowych instytucjach finansowych.
Spekulatywne dziatania South Sea Company byty silnie wspierane przez Sword Blade Bank, z ktérym
dzielita wspélnych dyrektoréw. Akcje South Sea Company i innych szybko rozwijajacych sie spotek
osiggnety rekordowe wysokosci na fali fatwego i taniego kredytu. Posiadacze mato atrakcyjnych
papieréw wartosciowych rzgdowych rzucili sie, aby wymienié¢ je na akcje South Sea Company. Mania
spekulacyjna byta tak wielka, ze akcje, ktdre w styczniu 1720 r. byty notowane po 128, umiarkowanie



powyzej wartosci nominalnej, wzrosty do 330 w marcu, 550 w maju i osiggnety szczyt 1050 w sierpniu.
Wiekszo$¢ z okoto 200 spétek, ktére powstaty w ciggu poprzednich dwunastu miesiecy, nie zostata w
petni optacona, poniewaz ich akcje zostaty wyemitowane za dos¢ mate poczatkowe subskrypcje, co
znacznie zwielokrotnito wptyw bazy kredytowej na catkowitg wielkos¢ kapitatu wtasnego. Spotki
Smieciowe powstaty w najbardziej nieprawdopodobnych lub najbardziej niejasnych celach —
perpetuum mobile, potéw koralowcdw, wytwarzanie masta z drzew bukowych, wydobywanie srebra z
otowiu, ztota z wody morskiej i, co najczesciej cytowano, ,,w celu realizacji przedsiewziecia o wielkiej
korzysci, ktére w odpowiednim czasie zostanie ujawnione”. W lipcu i sierpniu, gdy coraz wiecej wezwan
do zaptaty gotowki na pozostate subskrypcje byto sktadanych, atmosfera biznesowa zaczetfa sie
zmieniac. Ironicznie, uktucie, ktére faktycznie pekto banke, zostato przeprowadzone przez samg South
Sea Company, ktéra niecierpliwie oczekujgc na ustawodawstwo parlamentarne, wydata nakaz
kwestionujacy legalnos¢ osiemdziesieciu szesciu nowych firm. Rzadko przystowie o kopaniu dotéw dla
innych zostato lepiej zilustrowane, poniewaz skupiajgc uwage opinii publicznej na stabosciach i
nielegalnym statusie tak wielu z tych nowych firm, ujawnita podatnos¢ na zawyzone kredytowo firmy
w ogdle, z ktérych gtdwng byta sama South Sea Company. Firma byta szczegélnie zaniepokojona tym,
ze gotowka wptacana do tych nowych firm ostabiata potencjalny przeptyw do jej wtasnych kas, a zatem
mogta zagrozi¢ jej wspaniatemu planowi przejecia catego dtugu narodowego, zanim jej zadanie
zostanie ukonczone. Aby powstrzymac ten odptyw do innych firm, w maju 1720 r. wprowadzono
ustawe, popularnie nazwang Bubble Act, po pilnej presji South Sea Company i weszta w zycie w $srodku
lata. Gtéwna czesc¢ tej ustawy ustanowita dwie nowe firmy ubezpieczeniowe, Royal Exchange i London
Assurance. Dodano klauzule banki. Oswiadczyty, ze zadna spo6tka akcyjna nie moze zostac zatozona bez
statutu upowaznionego do okreslonego, okreslonego celu i ustanowity surowe kary za nielegalng
dziatalno$¢, od wysokich grzywien po konfiskate wszystkich débr i ruchomosci do dozywotniego
wiezienia. Scidle rzecz biorac, tylko Korona mogta legalnie autoryzowaé firme, a tylko Parlament
przyznawat jej wytgczne przywileje; ale od czaséw chwalebnej rewolucji z 1688 r. powszechnym
zwyczajem stato sie zezwalanie na istnienie nieautoryzowanych firm. Teraz czekat je brutalny szok.

Konsekwencje finansowe ustawy Bubble Act

Wspodtczesna opinia publiczna i pdzniejsza historia twierdzg, ze ,barika” miata gtebokie i szeroko
zakrojone skutki dla rozwoju gospodarczego i finansowego Wielkiej Brytanii. Pomimo préb
specjalistow, aby zminimalizowac jej skutki, poglad powszechny jest w duzej mierze stuszny i jest silnie
wspierany przez badania ekspertdéw. Sifa jej bezposrednich skutkéw nie podlega dyskusji. Zanim jeszcze
atrament ustawy Bubble Act wysecht, rozpoczat sie ped do ptynnosci, ktéry poczatkowo wptynat na
akcje pierwszych dwdch ,nielegalnych” spétek pozwanych do sadu (z listy osiemdziesieciu szesciu)
przez South Sea Company. Pod koniec sierpnia 1720 r. ped przerodzit sie w powszechng panike,
prowadzgc przed koricem wrzesnia do catkowitego bankructwa i ruiny wielu setek spekulantéw. Juz 2
wrzesnia akcje South Sea spadty do 700, spadajgc do 200 przed koricem miesigca i osiggnety najnizszy
punkt w roku na poziomie 124 24 grudnia — nadal znacznie powyzej normy i mniej wiecej na poziomie
poprzedniego stycznia, zanim boom wtasciwie sie rozpoczat. Akcje Banku Anglii, cho¢ znacznie mniej
zmienne, spadty z 265 w 1720 r. do 135, najnizszego punktu w roku. Stynny Sword Blade Bank upadt
24 wrzesnia. Ten ,bank” cieszyt sie duzym zainteresowaniem South Sea Company, mimo zaciektych
atakow ze strony Banku Anglii, ktéry oskarzat go o naruszenie monopolu bankowosci akcyjnej
przyznanego Bankowi Anglii w 1708 r. i potwierdzonego w 1709 r. Bank pozbyt sie teraz swojego
najbardziej niezrecznego konkurenta, jesli chodzi o jego komercyjne operacje bankowe. South Sea
Company istniata do 1853 r., biernie zarzadzajgc znacznie zmniejszong, ale nadal znaczng czescig dtugu
narodowego. Jednak haniebnie poniosta porazke w prébie przejecia catosci lub wiekszej czesci diugu.
Nigdy wiecej nie zakwestionowano supremacji pozycji Banku Anglii jako gtéwnego zarzadcy dtugu
narodowego, niezaleznie od tego, czy byt finansowany, czy nie. Gdyby nie ,Bubble”, brytyjskie rzagdy



mogtyby mie¢ wtasne ,ulubione” banki, tak jak pdzniej zrobity to USA, z rzagdowymi depozytami i
pozyczkami przerzucanymi z jednego banku do drugiego przy kazdej zmianie rzagdu. Korzysci dla narodu
wynikajace z usuniecia tej destabilizujacej konkurencji nigdy nie zostaty w petni docenione. Z drugiej
strony wzmocnienie monopolu Banku Anglii pozbawito Anglie i Walie silnych bankéw akcyjnych na
poczatku rewolucji przemystowej i opdznito ich rozwdj o ponad wiek. Jednakze paradoksalnie, Bubble
Act, ktory pozostat w Ksiedze Statutowej do 1825 r., uczynit przemyst bardziej zaleznym od bankéw w
zakresie kapitatu obrotowego, niz bytoby to mozliwe, gdyby zaktadanie spétek byto tatwiejsze. Bubble
Act utrudnit i uczynit kosztownym formalne zaktadanie spdétek, podczas gdy statuty, aby byty prawnie
dopuszczalne, miaty tendencje do podkreslania ograniczen dotyczacych dziatan korporacyjnych
wiasnie w czasie, gdy wymagana byta maksymalna elastyczno$é. Pozbawione kapitatu witasnego,
rozwijajgce sie partnerstwa przemystowe zwrdcity sie do bankéw partnerskich, ktére dostarczaty im
pozyczek odnawialnych jako niezbyt niewygodnego substytutu statego kapitatu. Jak jasno stwierdzit
Rondo Cameron w swoim badaniu Banking in the Early Stages of Industrialisation (1967), ,samo
istnienie ustawy utrudniato przeptyw kapitatu do przemystu” i w ten sposdb ,stuzyto zwiekszeniu
znaczenia krétkoterminowego finansowania kapitatu obrotowego dostarczanego przez bankowos¢ i
inne zrédta kredytu”. Podobnie profesor A. H. John w swojej pracy The Industrial Development of South
Wales (1950) prosi nas, ,abysmy odwrdcili akceptowany poglagd o sztywnym podziale miedzy
rozwijajgcym sie industrializmem a wczesnym systemem bankowym i zastgpili go takim, w ktérym ten
ostatni odgrywat niebagatelng role w rozwoju przemystu w tamtym okresie”. Autorytatywne studium
profesora Pressnella pt. Country Banking in the Industrial Revolution (1956) pokazuje, jak ograniczenia
bankowe wprowadzone w okresie 1708—-1720 , trwaty dtuzej niz jakakolwiek rozsagdnosé i do czasu ich
zniesienia w ustawodawstwie z 1825, 1826 i 1833 r. wyrzadzity wiele szkdd, pozbawiajac kraj systemu
bankowego odpowiadajgcego okresowi szybkiego wzrostu gospodarczego”. Nastepnie pokazuje, ilu
przemystowcéw weszto do sektora bankowego, ,niektdrzy, aby zapewni¢ srodki ptatnicze dla
pracownikéw i surowcéw”, a inni, aby zapewnié¢ przedtuzajace sie krétkoterminowe pozyczki, ktore
sumowaty sie z dtugoterminowymi pozyczkami. Tam, gdzie depozyty otrzymywano od spoteczenstwa,
ich wykorzystanie w dziatalnosci bankiera skutkowato uzytecznym kompromisem miedzy
ograniczeniami wspodtczesnego prawa partnerstwa a korzysciami w mobilizacji kapitatu nowoczesnej
spotki akeyjnej. Tak wiec banka gteboko wptyneta na forme i metody dziatania systemu bankowego
Anglii i Walii (ale nie tak bardzo w Szkocji), a takze wptyneta na dziatanie rynku kapitatowego i strukture
prawng spétek w ogdle przez sto lat lub dtuzej, nie tylko w Wielkiej Brytanii, ale takze za granica.
Oczywiste jest, ze zaréwno prawo spoétek, jak i prawo bankowe w USA byty scisle dotkniete
wydarzeniami w Anglii. ,0dkad przeczytatem historie banki South Sea”, powiedziat prezydent Jackson
do Nicholasa Biddle'a, szefa Banku Standw Zjednoczonych, ,batem sie bankéw”. Tak wiec prezydent
zawetowat przedtuzenie statutu tego banku w 1832 r. jako niezgodne z konstytucjg. We Francji, gdzie
odpowiedni kryzys Missisipi osiggnat szczyt wczesniej, eksperymenty bankowe Johna Lawa zginety w
ptomieniach inflacji, podobnie opdzniajgc, ale na jeszcze dtuzej, ustanowienie nowoczesnego systemu
bankowego we Francji. Po komisji sledczej parlamentu ds. kryzysu banki, ktora opublikowata raport w
lutym 1721 r., South Sea Company zostata catkowicie zreorganizowana. Jego dyrektorzy zostali surowo
ukarani grzywnga, uwiezieni i skonfiskowano im majatki, podobnie jak wielu innych zamieszanych w
0golng korupcje. Wsrdd duzej liczby wptywowych osdb skazanych za przekupstwo byt Kanclerz Skarbu,
John Aislabie, ktdry zostat wyrzucony z Parlamentu, uwieziony w Tower of London i skonfiskowano mu
majgtek, aby pomdc w zrekompensowaniu strat ofiarom katastrofy. Jego nastepca, Robert Walpole,
ktory prorokowat i czerpat zyski z Banki, zostat przywrécony do urzedu jako Kanclerz Skarbu i pierwszy
minister, ,aby uratowac kraj w kryzysie”. Jak $wiat wie, oprdcz rozwigzania kryzysu finansowego
Walpole odegrat kluczowga role w trzech podstawowych reformach konstytucyjnych, a mianowicie
wzmocnieniu Skarbu Panstwa jako dominujgcego departamentu, rozwoju gabinetowej formy rzadu i
wytonieniu premiera jako ,primus inter pares”. Tutaj po raz kolejny, czesSciowo w wyniku Banki,



widzimy fundamentalne zmiany finansowe i konstytucyjne idgce reka w reke. Walpole wzigt bardzo
aktywny udziat, wraz z gubernatorem i dyrektorami Banku Anglii, w rekonstrukcji South Sea Company
i w pbzniejszej redystrybucji wiekszej czesci posiadanych przez spoétke dtugu narodowego. Bank przejat
prawie 4 miliony funtéw dtugu od spdtki i w zamian mogt zwiekszy¢ swdj kapitat o podobng kwote.
Wdzieczny rzad odnowit rdwniez statut Banku na dwadziescia jeden lat od 1721 r. Podobnie jak w
pierwotnym schemacie South Sea, ogdlny poziom odsetek od niesptaconego dtugu rzgdowego zostat
zmniejszony w 1727 r. z 5 do 4 procent, poniewaz Walpole zawsze bardzo chciat zmniejszyé, a jesli to
mozliwe, wyeliminowac ciezar dtugu narodowego. (Aby zapoznac sie z naukowym opisem roli
Walpole'a w ,,Powstaniu brytyjskiego skarbu”, zobacz D. M. Clark 1960.) By¢ moze jest stosowne, ze
pomyst wyeliminowania dtugu narodowego wyszedt od nikogo innego, jak Williama Patersona, ktéry
oczywiscie w duzej mierze odpowiadat za forme, w jakiej zostat on pierwotnie utworzony. Jego
koncepcje ,,funduszu amortyzacyjnego” podjat w 1716 r. Stanhope, kanclerz skarbu, a mocno popart jg
Walpole. Zaaranzowali, ze wszystkie nadwyzki podatkowe zostang odtozone na specjalny fundusz,
ktéry, madrze zainwestowany, urdst do rozmiaréw wystarczajgco duzych, aby zmniejszy¢ diug, a
ostatecznie, gdy eksperyment zostat powtdérzony, mogt nawet wyeliminowac caty dtug. Walpole
wytrwat i pomimo koniecznosci ,rabowania” funduszu amortyzacyjnego w latach 1734-5, udato mu
sie zmniejszy¢ caty dtug o 4 miliony funtéw do 1739 r. Jednak wybuch wojny w tym roku i jeszcze
bardziej kosztowne i czestsze wojny, ktdre nastgpity pdiniej, sprawity, ze koncepcja funduszu
amortyzacyjnego stata sie nieczynna, az do jej tymczasowego ozywienia, gdy Younger Pitt powotat
Komisje ds. Redukcji Dtugu Narodowego w 1786 r. W miedzyczasie warto odnotowac kilka innych
reform w zarzgdzaniu dfugiem. Pelham skutecznie wykorzystat niskie rynkowe stopy procentowe,
ktére panowaty w potowie stulecia, aby doprowadzi¢ do duzej ,konwersji” dtugu publicznego z 4
procent do 3% procent w 1749 roku, a nastepnie obnizyt stopy do 3 procent dla duzej czesci dtugu,
,zredukowanych tréjek”, jak je nazwano, w 1750 roku. W 1751 roku potfaczyt catg nieuporzgdkowang
serie rent w jeden nowy ogélny zapas, stynne 3 procentowe skonsolidowane akcje lub ,Consols”. Tak
wiec w drugiej potowie XVIII wieku wiekszos¢ gtéwnych aspektdw nowoczesnego systemu zarzadzania
dtugiem zostata juz ustanowiona, sprawnie administrowana przez Bank Anglii jako niewatpliwie
gtdwnego agenta rzadu, dziatajacego jako kluczowe ogniwo miedzy rozwijajgcymi sie rynkami
pienigdza a najbezpieczniejszg forma kapitatu dostepng gdziekolwiek na $wiecie. Dziatania innych
instytucji finansowych, takich jak gietda papieréw wartosciowych, firmy ubezpieczeniowe i
stowarzyszenia przyjacielskie, réwniez zostaty znaczaco dotkniete skutkami kryzysu z 1720 r.
Inwestorzy, wyleczeni na jaki$ czas z potrzeby spekulacji akcjami, zwrdcili sie ponownie do handlu
gtdwnie papierami warto$ciowymi rzgdowymi, ktére nadal dominowaty na rynku kapitatowym przez
caty wiek. Zwrécili sie réwniez przychylnie do rozwijajacych sie firm ubezpieczeniowych, chociaz te
ostatnie ograniczyty swojg dziatalnos¢ gtéwnie do obszaru Londynu. To maklerzy gietdowi odczuli petng
jad publicznych naduzy¢ po kryzysie, a ostatecznie ich skrzydta zostaty podciete przez ustawe Barnarda
z 1734 r., ktéra miata wyraznie ,,zapobiegac niestawnej praktyce machinacji gietdowych”. Ustawa ta
jednak wkroétce stata sie martwa literg i zostata z opdznieniem uchylona w 1867 r., chociaz w tym
samym roku uchwalono ustawe Leemana, aby upewnic sie, ze prawny zakaz handlu opcjami na akcje
bankowe, ktdry nigdy nie byt martwg literg, zostat stanowczo utrzymany. Towarzystwa Przyjazne —
potgczone kasy oszczednos$ciowe dla ubogich i towarzystwa ubezpieczeniowe — zyskiwaty na znaczeniu
przez caty wiek, mimo ze w oczach Bubble Act ich legalnos¢ byta watpliwa, podobnie jak wczesne
towarzystwa budowlane, przynajmniej do czasu uchwalenia Friendly Societies Act w 1793 r. w celu
wyjasnienia sytuacji i zapewnienia cztonkom ograniczonej ochrony. Inng powszechnie stosowang
metody obejscia Bubble Act byto organizowanie grup oséb, czasami liczacych nawet setki osdb,
reprezentowanych przez to, co obecnie nazwalibysmy ,frontem” prestizowych i wysoce szanowanych
0s0b, ktore dziataty jako ,,powiernicy” przedsiebiorstwa lub organizacji — metoda ta pdzniej stata sie
bardzo popularna wsréd kas oszczednosciowych. W ten sposdb dziatalno$¢ prowadzona przez spotki



partnerskie, stowarzyszenia, powiernikow, stowarzyszenia, zwigzki i inne tego typu ugrupowania z
biegiem czasu ,stata sie niemal tak ptynna, jak w przypadku spotek akcyjnych” (Dubois 1938, 38). Mimo
to czujnos¢ Banku Anglii sprawita, ze banki w kazdym przypadku byty Scisle ograniczone do
maksymalnie szesciu partneréw — z wyjgtkiem Szkocji, gdzie instytucje finansowe rozwijaty sie wedtug
interesujgco odmiennych zasad.

Rozwoj finansowy w Szkocji, 1695-1789

Seria nowatorskich wydarzen finansowych w Szkocji w ciggu okoto stulecia po utworzeniu Banku
Szkocji w 1695 r. miata daleko idgce skutki nie tylko dla gospodarki tego kraju, ale takze miata znaczacy
wptyw na teorie i polityke monetarng oraz na praktyczne zwyczaje bankowe w Anglii i Walii oraz za
granicg. W zwigzku z tym historia monetarna Szkocji, sama w sobie wystarczajgco interesujgca, ma o
wiele wieksze znaczenie, niz mozna by przypuszcza¢ na pierwszy rzut oka. Szkocja byta jedynym
regionem Wielkiej Brytanii, poza obszarem Londynu, w ktérym rodzima bankowos$¢ poczynita znaczne
postepy do potowy XVIII wieku. Jesli zaczniemy od spojrzenia na stan waluty, byta ona w znacznie
gorszym stanie, nawet w pordwnaniu z monetami sprzed 1696 r. w Anglii i Walii, wiec gdy bankowos¢
rozwineta sie, aby uzupetnié¢ walute metalowg, korzysci staty sie bardziej widoczne. Ponadto Szkocja,
znacznie biedniejsza od Anglii, nie mogta sobie pozwoli¢ na luksus polegania na walucie ztotej w takim
stopniu, w jakim stawato sie to powszechne na potudnie od granicy. Podobnie jak w Anglii, pierwszymi
handlarzami prowadzgcymi dziatalno$¢ bankowg w miejscach takich jak Berwick i Edynburg byli wtoscy
,Lombardowie”, ale poza nauczaniem pewnej znajomosci dyskontowania weksli, niewiele wiecej sie
nauczyli. Nie tylko bankierzy byli zagraniczni, ale takze wiekszo$¢ lepszej jakosci monet, ktérych byto
niewiele. Jak pokazuje C. H. Robertson w swoim badaniu ,Pre-banking financial arrangements in
Scotland” (1988),

Dostepng walute w znacznym stopniu stanowity monety krajow, z ktérymi handlowano, oraz rodzime
monety, ktorych w obiegu byto stosunkowo niewiele... Ztoto i srebro byty niezwykle rzadkie, a
wiekszo$¢ ptatnosci dokonywano w przycietych, zniszczonych, prymitywnie wykonanych krazkach,
ktére uchodzity za monety danego krélestwa.

Proba Jakuba po unii Korony w 1603 r., aby zjednoczy¢ monety, zakonczyta sie zatosnym
niepowodzeniem, pomimo wybicia ztotej monety ,unite”. Niedobdr ztota w Szkocji uniemozliwit
réwniez ztotnikom z Edynburga rozwiniecie sie w bankowos¢ na wzér ztotnikow z Londynu (choc ojciec
Johna Lawa, ztotnik z Edynburga, zdotat zaja¢ sie podstawowymi sprawami kredytowymi, mniej wiecej
podobnymi do bankowosci). Oczywiste jest, ze Szkocja miataby wiele do zyskania na uzupetnieniu
swojej zatosnej waluty metalowej poprzez przyjecie papierowych systemoéw kredytowych i ptatniczych,
takich jak te, ktore rozwinety sie w Londynie w XVII wieku i ktére doprowadzity do powstania Banku
Anglii, ktérego oredownikiem byt William Paterson. Ten przyktad natychmiast rozpalit wyobraznie
wielu wptywowych londyrskich Szkotéw, ktdrzy pod przewodnictwem Thomasa Deansa i Anglika Johna
Hollanda zebrali sie, aby zatozy¢ publiczny Bank Szkocji, powierzchownie podobny do Banku Anglii.
Rywal planowanego Banku Szkocji natychmiast pojawit sie na scenie, a przewodzit mu nikt inny, jak
William Paterson, ktéry daleki od bycia ,zatozycielem Banku Szkocji”, jak niestusznie twierdzi wielu
pisarzy, stanowczo sprzeciwiat sie bankowi, obawiajagc sie, ze pienigdze inwestoréw zostang
przekierowane z o wiele bardziej wzniostych plandw jego projektu Darien, swego rodzaju Szkockiej
Kompanii Wschodnioindyjskiej. Ustawa, ktéra ustanowita ,,Kompanie Szkocji handlujacg z Afryka i
Indiami”, zostata pomysinie uchwalona przez Szkocki Parlament 26 czerwca 1695 r. Chociaz jej
gtéwnym celem byto utworzenie kolonialnego portu przetadunkowego w Darien na przesmyku
Panamskim, strategicznie postrzeganym jako ,klucz do wszechswiata”, Paterson chciat réwniez, aby
prowadzit on dziatalnos¢ bankowa. W rezultacie przedsiewziecie Darien okazato sie catkowity
katastrofa, w ktérej kolonisci byli narazeni na wiele chordb i zgondw, a inwestorzy poniesli duze straty.



Niemniej jednak miato ono wywrze¢ znaczny wptyw na historie konstytucyjng i finansowg Szkocji.
Pomimo zaciektego sprzeciwu Patersona i jego przyjaciéf, ustawa upowazniajgca Bank of Scotland
zostata uchwalona przez Szkocki Parlament 17 lipca 1695 r. Rozpoczeta sie nowa era w szkockiej historii
gospodarczej. Thomas Deans i jego towarzysze promotorzy w Edynburgu i Londynie poprosili Johna
Hollanda, prywatnego bankiera i kupca w Londynie, o jak najszybsze sporzgdzenie propozycji statutu
banku. Tak wiec, poza tym, ze Bank of England byt oczywistym i najnowszym modelem, pilna potrzeba
szybkiego dotarcia do ograniczonego rynku kapitatu byta jednym z gtéwnych powodéw podobieristwa
statutéw obu bankdéw. Kapitat wydawat sie nominalnie taki sam, wynoszgcy 1 200 000 funtéw
szkockich, co oczywiscie stanowito zaledwie 100 000 funtéw szterlingdw. Na poczatkowsa subskrypcje
wezwano tylko 10 000 funtéw szterlingdw, a akcjonariusze cieszyli sie ograniczong odpowiedzialnoscia
do wysokosci catkowitej subskrypcji. Podobnie jak Bank of England, Bank of Scotland i Darien Company
staraty sie przyciggnac zagranicznych subskrybentéow, a dwie ostatnie firmy posunety sie do tego, ze
zezwolity takim subskrybentom na nadanie obywatelstwa szkockiego. Niemniej jednak, aby zapobiec
przejeciu, co najmniej dwie trzecie akcji w obu spétkach musiaty by¢ w posiadaniu oséb zamieszkatych
w Szkocji. Podobnie jak Bank of England, Bank of Scotland nie mdgt prowadzi¢ dziatalnosci handlowej
(cho¢ Darien Company mogta prowadzi¢ dziatalnos¢ bankows, a takze handlowac). Bank of Scotland,
podobnie jak Bank of England, nie mdgt pozyczac pieniedzy monarchy bez zgody Parlamentu, ale w
przeciwienstwie do przypadku Banku of England, dotyczyto to rowniez jego poczatkowej subskrypcji
kapitatu. Jednak, zupetnie niezaleznie od znacznie mniejszych rozmiardw, istniato wiele waznych réznic
miedzy tymi dwoma bankami, ktore zaczety wptywac w waznych aspektach na praktyki monetarne obu
krajow, gdy tylko, konstytucyjnie, stawaty sie one bardziej zjednoczone. Podczas gdy Bank Anglii musiat
walczy¢ przez swoje lata ksztattowania sie az do 1709 r., kiedy to jego monopol na bankowos¢ akcyjng
zostat wyraznie okreslony (ale zostat przedtuzony w dniu lub przed wygasnieciem az do XIX wieku),
Bank Szkocji otrzymat wyraznie monopol na dwadziescia jeden lat, ale nie zostat on pdziniej
przedtuzony. Ponadto, podczas gdy partnerstwa bankowe byty ograniczone w Anglii do maksymalnie
szesciu, nie byto takiego maksymalnego limitu dla wspoétpartnerstwa w wyraznie odmiennym szkockim
systemie prawnym. Znacznie wieksza swoboda dla bankdw akcyjnych i wiekszych partnerstw miata by¢
istotng cechg roli odgrywanej przez banki w rozwoju gospodarczym Anglii i Szkocji, a Szkocja stata sie
ostatecznie modelem do nasladowania. Bank Szkocji nie byt zaangazowany, tak jak Bank Anglii od
samego poczatku, w dziatanie jako gtéwny posiadacz i zarzadca dtugu publicznego. Jak wyjasnia
profesor Checkland, wybitny historyk szkockiej bankowosci, Bank of Scotland ma wiele pretensji do
wyjatkowosci, bedac ,pierwszym przypadkiem w Europie, a moze i na $wiecie, banku akcyjnego
utworzonego przez osoby prywatne w wyraznym celu prowadzenia dziatalnosci bankowej, zaleznej
wytacznie od kapitatu prywatnego... catkowicie niezwigzanego z parstwem” (1975). Chociaz monopol
Banku of Scotland jako ,jedynej odrebnej spoétki lub banku” zostat niemal natychmiast
zakwestionowany przez Darien Company, bank otrzymat kolejny specjalny przywilej, poniewaz jego
zyski nie podlegaty opodatkowaniu przez pierwsze dwadziescia jeden lat. Pod rzadami swojego
pierwszego gubernatora, Johna Hollanda, zaczat emitowa¢ banknoty — w znacznym stopniu
denominowane w funtach szterlingach — na 100, 50 i 10 funtdw, zwiekszajgc w ten sposdb jednolitosé
rachunkowosci miedzy dwoma krajami, chociaz gdy zaczat emitowac mniejsze banknoty w 1716 r. o
wartosci 1 funta szterlinga, nadal nosity one napis ,,Dwanascie funtéw szkockich”. Ledwo bank zaczat
emitowac¢ banknoty, a juz Darien Company prébowata doprowadzi¢ do jego upadku, nagle
przedstawiajgc do zaptaty w gotdwce bardzo duzg ilos¢ banknotéw, ktore wczesniej zgromadzita w tym
celu. Natychmiast wzywajgc swoich subskrybentéw do tymczasowej pozyczki i oszczedzajgc poprzez
zamkniecie niedawno otwartych oddziatéw w Aberdeen, Dundee, Glasgow i Montrose, bank przetrwat
to pierwsze powazne wyzwanie dla swojego istnienia w 1696 r. i na poczatku 1697 r. W 1704 r. skutki
odptywu gotéwki z Wielkiej Brytanii na pokrycie kosztéw armii Marlborougha nasility sie w Szkocji z
powodu ogromnych strat poniesionych przez Darien Company. W grudniu 1704 r. bank doznat



kolejnego runu i musiat zawiesi¢ ptatnosci, ptacac odsetki od zawieszonych banknotéw, az sptata stata
sie mozliwa w maju 1705 r. po drugim tymczasowym wezwaniu do kapitatu od swoich subskrybentdéw.
W tym kryzysie bank skorzystat z ,klauzuli opcjonalnej”, dzieki ktérej banknoty mogty by¢ wyptacane
na zadanie lub do szesciu miesiecy pdzniej, pod warunkiem, ze odsetki zostaty zaptacone jako
rekompensata. W marcu 1700 roku, po tym, jak zniszczone resztki trzech katastrofalnych wypraw do
Panamy ostatecznie sie wycofaty, Darien Company praktycznie przestata istniec. Szkoccy subskrybenci
stracili catg swojg inwestycje w wysokosci 153 000 funtéw szterlingdw, podczas gdy dodatkowo firma
byta winna okofo 80 000 funtéw wierzycielom w trudnej sytuacji, z ktérych prawie wszyscy byli
Szkotami. Potencjalni angielscy subskrybenci na szczescie uratowali pierwotnie obiecane 300 000
funtéw, poniewaz postepowania prawne wszczete przez zwolennikéw East India Company wykazaty,
ze istniejgcy monopol tej ostatniej zostatby naruszony. Ten ponury koniec planu Darien nie tylko usunat
gtéwnego rywala Banku Szkocji, ale takze potozyt kres wszelkim pozostatym ambicjom Szkocji, ktore
mogty mieé niezalezne zaktadanie wtasnych kolonialnych placéwek handlowych, a nawet pozwolenie,
w tamtych czasach merkantylizmu, na znaczacy udziat w egzotycznym handlu miedzynarodowym, z
wyjatkiem zgody jej wiekszego potudniowego partnera. W konsekwencji fiasko Darien stato sie jednym
z waznych czynnikow prowadzacych do Aktu Unii z 1707 r., ktory stanowit, ze handel miat by¢ ,,wolny
i rowny w catej Wielkiej Brytanii i jej dominiach”. Klauzule finansowe Aktu stanowity, ze Szkocja, w
zamian za utrate wtasnych cet, akcyzy i innych podatkdw oraz za przejecie czesci odpowiedzialnosci za
angielski dtug narodowy, miata otrzymaé w ramach rekompensaty ,, Ekwiwalent” w wysokosci 398 085
funtéw. 10 szylingdw. funta szterlinga, plus kolejna suma, ,Rising Equivalent”, bedgca oczekiwanym
wzrostem dochoddéw Szkocji od 1707 do 1714 roku z nowego jednolitego systemu fiskalnego w
potgczeniu ze zwiekszonym wolumenem handlu stymulowanym faktem Unii. Jednakze, perwersyjnie,
dochody w poczatkowych latach spadty — wczesny przyktad frustrujgcego wptywu niestawnej ,krzywe;j
J” na kierunek i zakres ostatecznie korzystnych dostosowan w handlu miedzynarodowym. Najwieksze
roszczenie do Equivalent Funds pochodzito od akcjonariuszy i wierzycieli Darien Company, ktore
wyniosto 232 884 funtéw. Prawie tyle samo, okoto 200 000 funtéw, byto wymagane do sptaty
posiadaczy dtugu publicznego. Trzydziesci tysiecy funtéw przeznaczono na pokrycie kosztéw
administracyjnych zwigzanych z prowadzeniem Unii, podczas gdy fundusze rozwoju przemystu zostaty
utworzone w celu wsparcia rybotéwstwa, tekstyliow i innych gatezi przemystu w ciggu siedmiu lat od
1707 do 1714 roku. Ustawa o Unii stanowita ponadto, ze ,,0d i po Unii moneta bedzie miata ten sam
standard i wartos¢ w catym Zjednoczonym Krélestwie”, a w tym celu przeznaczono okoto 50 000
funtéw na pokrycie kosztéw ponownego bicia monet. Luka w walucie w ciggu trzech lat ponownego
bicia monet zostata w duzej mierze pokryta przez emisje banknotéw przez Bank of Scotland, ktory
dziatat jako agent rzgdowy w tym procesie. Po zakoriczeniu ponownego bicia monet mennica w
Edynburgu zostata ostatecznie zamknieta 4 sierpnia 1710 r. Bank of Scotland i jego banknoty pojawity
sie na scenie w bardzo dogodnym momencie, aby uzupetni¢ bicie monet, ktérych faczna wartos¢
zostata woéwczas podana jako 411 117 funtéw szterlingdw. Tylko najbardziej wptywowi lub w inny
sposdb szczesliwi wierzyciele z roszczeniami do Ekwiwalentu otrzymywali zaptate gotdwka w Szkocji.
Niektére zostaty wyptacone lub zapisane w banknotach Banku Anglii, rachunkach Skarbu Panstwa i
podobnych krétkoterminowych papierach, podczas gdy wiekszo$¢ musiata zaakceptowac
dtugoterminowe obligacje i ponie$é strate kapitatows, jesli zdecydowata sie je zdyskontowac, co wielu
zdesperowanych szkockich posiadaczy poczuto sie zmuszonych zrobi¢, z angielskimi posiadaczami za
posrednictwem londynskiego rynku pienieznego. Tak wiec do 1719 r. az 170 000 funtéw, czyli 68
procent catkowitej kwoty 248 550 funtéw rownowaznych obligacji, byto przechowywanych w Londynie
(Checkland 1975). W ten sposdéb wywierano podwdjng presje na sptate lub na inne srodki
rekompensaty coraz bardziej niecierpliwych posiadaczy tych obligacji. Dziwnym trafem w ten posredni
sposdb Szkocja nabyta swodj drugi bank publiczny, odradzajgc sie niczym feniks z dawno martwych
popiotéw planu Dariena. Podczas rebelii w 1715 roku Bank of Scotland byt uwazany za zbyt otwarcie



przychylny sprawie Stuartéw, co podkreslali ci, ktorzy chcieli zatozy¢ konkurencyjny bank, a wsrdd nich
najwazniejsi byli posiadacze obligacji Equivalent, ktérzy tymczasem utworzyli Equivalent Company, aby
zwiekszy¢ swoje szanse na uzyskanie takich przywilejéw. W rezultacie, 31 maja 1727 roku, Equivalent
Company zostata zarejestrowana na mocy krolewskiego przywileju jako ,Royal Bank of Scotland” z
kapitatem zaktadowym w wysokosci 111 347 funtéw szterlingdw. Podobnie jak w przypadku Banku
Anglii, posiadacze dtugu publicznego zdotali przekona¢ rzad, aby pozwolit im na utworzenie banku
akcyjnego, trafnego krélewskiego rywala ,Starego Banku”. Najwazniejsze roszczenie Royal Bank of
Scotland do miejsca w historii bankowosci wynika z jego nowatorskiego systemu ,kredytu
gotéwkowego”, z ktérego w odpowiednim czasie miat wytonic¢ sie prosty, skuteczny i elastyczny
,debet”. Jesli wnioskodawca o pozyczke, np. nowicjusz, nieznany bankowi, mogt przedstawi¢ dwdéch
lub wiecej poreczycieli o dobrej reputacji, wéwczas mozna byto otworzy¢ , kredyt gotéwkowy” na
korzys¢ wnioskodawcy, aby wyptaci¢ gotdwke (zwykle weksle) w razie potrzeby, a odsetki byty ptatne
tylko od kwoty w ten sposdb wyptaconej. Ze wzgledu na silng konkurencje miedzy bankami szkockimi,
ta najbardziej uzyteczna praktyka pozyczkowa wkrétce rozprzestrzenita sie w catej Szkocji i
odpowiednio zmodyfikowana, z czasem zostata skopiowana przez banki angielskie. W ten sposéb
rozszerzenie emisji weksli i rozwdj dziatalnosci gospodarczej rozwijaty sie reka w reke; chociaz
naturalnie tempo od czasu do czasu sie rozchodzito. Trzeci bank publiczny — choé poczatkowo nie tak
nazywany — powstat, gdy British Linen Company otrzymata krélewski przywilej 5 lipca 1746 r. z
kapitatem zaktadowym w wysokosci 100 000 funtéw i upowazniono jg do ,robienia wszystkiego, co
moze prowadzi¢ do promowania produkcji Inu”. Obejmowato to finansowanie systemu wystawiania
poprzez ptacenie za produkty witasnymi banknotami, dyskontowanie weksli i prowadzenie szeregu
innych praktyk bankowych. W 1763 r. zrezygnowat z produkcji Inu, aby skoncentrowaé sie na
bankowosci: ,jedyny brytyjski bank utworzony na podstawie statutu przemystowego” (Checkland
1975, 96). Oproécz tych trzech bankéw z publicznym statutem, znaczna liczba instytucji bankowych
roznego rodzaju powstawata we wszystkich gtdwnych miastach Szkocji, tak ze do 1772 r. dziatato okoto
trzydziestu jeden bankéw obejmujacych swoimi oddziatami i agencjami wiekszo$¢ kraju. Nalezy
szczegblnie wspomnieé¢ o powstaniu bankdéw Ship i Arms, utworzonych w dotychczas zaniedbanym
Glasgow odpowiednio w 1749 i 1750 r., wywodzacych swoje popularne nazwy od wzordw na swoich
banknotach. Oba rozwinety sie z ,,agentéw” dwdch starych bankéw w Edynburgu, przy czym Ship byt
promowany przez agentdw Bank of Scotland, podczas gdy Arms Bank byt promowany przez bytych
agentéw Royal Bank. System ,agencji” byt kolejng charakterystyczng cechg szkockiej bankowosci, w
ramach ktorego maty oddziat mogt by¢ dyskretnie i najbardziej ekonomicznie utworzony w czesci
pomieszczen innego prosperujgcego przedsiebiorstwa, np. sklepu z tkaninami lub kancelarii
adwokackiej, a jesli okazat sie sukcesem, mdgt zosta¢ wydzielony do petnego oddziatu. Byt to najtariszy
i sprawdzony sposdb zaktadania oddziatéw, a dzieki niemu Szkocja stata sie pierwszg na swiecie, ktéra
ustanowita niemal ogdlnokrajowy system bankowosci oddziatowej. Dwie inne charakterystyczne cechy
szkockiej bankowosci zastuguja na zbadanie, mianowicie znaczenie matych banknotéw w walucie i po
drugie, wczesne prawne potwierdzenie w Szkocji zasady , wolnej bankowosci”, przez co rozumieno
stanowczg odmowe przyznania dwém bankom posiadajgcym statut monopolu bankowego, zwtaszcza
w odniesieniu do zasadniczej funkcji emisji banknotéw. W latach 1750. i 1760. w Szkocji wybuchta
prawdziwa mania matych banknotdéw, a banknoty tak mate jak 5s., a nawet 1s. byly powszechne i byty
powszechnie emitowane przez firmy niebankowe o matej renomie. Aby sie chroni¢, Bank of Scotland i
Royal Bank of Scotland prowadzity kampanie ze znacznym poparciem, aby uzyska¢ monopol na emisje
banknotdéw, tak aby zabezpieczyc¢ integralno$¢ emisji banknotéw w ogdle. W opozycji stanety mniejsze
banki i znaczna czes¢ opinii publicznej opowiadajgca sie za praktyka wolnego handlu. Rezultat mozna
zobaczy¢ w ustawie bankowej z 1765 r. ,majacej na celu zapobieganie niedogodnosciom wynikajagcym
z obecnej metody wydawania banknotdow i weksli przez banki, firmy bankowe i bankieréow w tej czesci
Wielkiej Brytanii, ktéra nazywa sie Szkocjg”. Po pierwsze, zabraniata ona wydawania banknotéow o



wartosci mniejszej niz 20 szylingdw szterlingdw. Po drugie, zabraniata stosowania klauzuli opcjonalnej,
tak aby banknoty musiaty by¢ ptatne na zgdanie, i wzmacniata pozycje prawng posiadaczy banknotdéw
domagajacych sie natychmiastowej zaptaty. Ale réwnie wazne byto jej postanowienie, aby zezwoli¢ na
swobode, w ramach powyzszych ograniczen wielkosci banknotu i natychmiastowej zaptaty, wszystkim
,bankom, firmom bankowym i bankierom” w wydawaniu banknotéw (woéwczas i przez stulecie lub
dtuzej, co uwazano za zasadniczy znak bycia bankiem). W przeciwienstwie do tego sytuacja miata
miejsce w Anglii, gdzie monopol Banku Anglii zostat ponownie potwierdzony, a maksymalna zasada
szes$ciu partnerdw byta scisle przestrzegana. Ponadto minimalny banknot dozwolony w Anglii i Walii
wynosit 5 funtéw, a w praktyce powszechnie wydawano niewiele banknotdéw o wartosci mniejszej niz
10 funtéw. W ten sposdb banknoty zaczety uzupetnia¢ walute ogétu spoteczedstwa w znacznie
mniejszym stopniu w Anglii w poréwnaniu do wspodtczesnej Szkocji. Wszelkie zadowolenie z tego, ze
ustawa o banku szkockim z 1765 r. usuneta niebezpieczenstwa nadmiernej emisji banknotdow, zostato
jednak brutalnie zniszczone przez kryzys bankowy z 1772 r., katastrofe finansowg , poréwnywalng z
upadkiem Darien Company” (Rait 1930, 164). W 1769 r. Douglas, Heron and Co. zatozyt Ayr Bank przy
szerokim wsparciu wielu bardzo bogatych wtascicieli ziemskich, takich jak ksigze Queensberry i ksigze
Buccleuch, patron Adama Smitha. Ayr Bank miat nieograniczong odpowiedzialno$¢é, polegajac na
majgtkach swoich sponsordw, tak ze stat sie w praktyce prywatnym ucielesnieniem zasady ,banku
ziemskiego”, a jego banknoty byty bezposrednio wspierane przez majgtek ziemski. Ayr Bank byt
réwniez rodzajem publicznego protestu przeciwko nadmiernie ostroznej postawie bankéw z siedzibg
w Edynburgu i ich opieszatosci w tworzeniu oddziatéw. Szybko zbudowat okoto pét tuzina oddziatéw,
prowadzit duzg ilos¢ intereséw z Anglo-Scots w Londynie i wypchnat swéj obieg banknotéw za pomoca
agresywnej bankowosci do okoto 200 000 funtow, co w sumie znacznie przekroczyto tgczny obieg Bank
of Scotland i Royal. Upadek jednego z gtdwnych londynskich klientéw, nowo utworzonej prywatnej
firmy bankowej Neale, James, Fordyce i Downe w czerwcu 1772 r., szybko doprowadzit do upadku Ayr
Bank i wraz z nim okoto trzynastu prywatnych bankieréw w Edynburgu. Po raz kolejny zasada banku
ziemskiego eksplodowata przez nadmierng spekulacje i zbyt szybkie tempo pozyczania za
posrednictwem emisji banknotéw. Jednak w przeciwienstwie do niezwykle ponurego pogladu Raita
przedstawionego powyzej, profesor Checkland pokazuje, ze niepowodzenia z 1772 r. nie wyrzadzity
dtugotrwatej szkody rozwojowi szkockiej bankowosci. Potwierdzity jednak stusznos¢ starych bankéw w
ich bardziej statecznym tradycyjnym konserwatywnym podejsciu do zasad i praktyk zdrowej
bankowosci. Czy stato sie to kosztem spowolnienia wzrostu gospodarczego, pozostaje otwartym
pytaniem. Ten sam parlament, ktéry powotat Darien Company i Bank of Scotland, uchwalit réwniez w
1696 r. ,,Ustawe o zaktadaniu szkét” w kazdej parafii. Wynikajgcy z tego wysoki poziom pismiennosci,
niezwykty w tamtym czasie w jakimkolwiek kraju, zapewnit bankierom w Szkocji i za granica staty i
niezawodny strumien tanich, miodych urzednikéw, ktérzy odegrali niebagatelng role w
rozprzestrzenianiu sie szkockich praktyk bankowych. Bardziej znanym ,eksportem” byt John Law,
ktéry, nie zdotawszy przekonac szkockiego parlamentu w 1705 r. do przyjecia jego agresywnej
koncepcji banku ziemskiego, wyemigrowat do Francji w 1714 r. i skutecznie przekonat ksiecia Orleanu
do zatozenia takiego banku, co pomogto w napedzaniu spekulacyjnych naduzy¢ ,szaleistwa Missisipi”
w 1719 r. Bardziej wartosciowymi produktami eksportowymi sg dwa prestizowe londyniskie banki:
Coutts i Drummonds, a takze House of Hope w Holandii. Wszystkie byty dobrze prosperujace w potowie
XVIII wieku, kiedy to Szkocja rozwineta jeden z najnowoczesniejszych systemdéw bankowych na $wiecie.

Podaz pienigdza i konstytucja

Ponowne bicie monet w Anglii w 1696 r. i Szkocji w 1707 r. pozwala na dos¢ doktadne oszacowanie
catkowitej ilosci tradycyjnych, metalowych walut w obu krajach. Ponadto autorzy tacy jak Davenant i
Adam Smith dokonali réznych szacunkdw o mniej pewnej wartosci catkowitej ilosci uzupetniajgcych
form pienigdza papierowego. Razem stanowig one przyblizony przewodnik po catkowitej podazy



pienigdza, a co wazniejsze, po wzglednym znaczeniu monet z metali szlachetnych w porédwnaniu z
pieniedzmi papierowymi. Szacunki te, ignorujgc pienigdze miedziane i zetony metalowe,
prawdopodobnie w niewielkim stopniu zanizajg znaczenie pienigdza metalowego, ale gdy weZmie sie
pod uwage wszystkie okolicznosci, gtéwny fakt staje sie oczywisty: juz na poczatku XVIII wieku
papierowe formy pienigdza przewyzszaty pienigdze metalowe w catosci w Anglii i Walii, a w potowie
wieku pienigdz papierowy znacznie przewyzszat pienigdz kruszcowy réwniez w Szkocji. Chociaz rynek
ziemi stat sie bardzo aktywny w czasach Davenanta, bytoby zbyt daleko idgcym nacigganiem kwestii,
aby uwzglednic¢ hipoteki nawet w najszerszej definicji podazy pienigdza. Rzeczywiscie, w innym miejscu
swojego pisma Davenant podaje proporcje papieru cesyjnego do monety jako 5:4, co jest podobne do
podanego w tabeli powyzej, z wytaczeniem hipotek. W kazdym razie jest jasne, ze Davenant juz uwazat,
ze monety sg w sumie mniej ptynne niz najbardziej ptynne formy pienigdza papierowego. Sytuacja w
Szkocji, choé¢ poczatkowo bardziej prymitywna, wkrétce miata jeszcze bardziej zdecydowanie
wskazywac na wyzszo$¢ papieru. Jak widzielismy, okoto 411 117 funtéw 10 szylingdw srebra
przywieziono do mennicy w 1707 roku w celu przebicia. Adam Smith uwazat, ze wartosc¢ ztota w obiegu
byta raczej wieksza niz warto$é srebra, tak ze biorgc pod uwage zgromadzone srebro, ale ponownie
wytaczajac miedz i zetony, catkowity obieg metalu w 1707 roku wynosit ,,okoto 1 miliona funtéw”. Do
1776 roku Smith uznaft, ze pienigdz bankowy stat sie tak wazny, ze z obecnego catkowitego obiegu
wynoszacego 2 miliony funtow ,ta czes¢, ktdra sktada sie ze ztota i srebra, najprawdopodobniej nie
stanowi po6t miliona”. Twierdzit, ze ,srebro pojawia sie bardzo rzadko, z wyjgtkiem drobnych
banknotéw dwudziestoszylingowych, a ztoto jeszcze rzadziej”. Smith nie miat réwniez watpliwosci, ze
banki mogty przypisaé sobie znaczng cze$¢ zastugi za ogromna ekspansje w rozwoju handlu i przemystu
w Szkocji w latach 1707-1776. W tym czasie penetracja banknotéw i gestos¢ bankow (liczba oddziatéw
bankowych na 10 000 mieszkancow) byty znacznie wyzsze w Szkocji niz w Anglii, chociaz wymienialnos¢
banknotéw w catym krélestwie ostatecznie opierata sie na rezerwach ztota Banku Anglii. Bezposrednie
bezpieczenstwo banknotdw opierato sie na ostroznym zarzadzaniu wzmacnianym okazjonalnie przez
surowg dyscypline bankructwa dla brutto nademitentdw, takich jak Bank of Ayr. Fakt, ze ponad potowa
catkowitej podazy pienigdza byta teraz tworzona nie przez mennice pod dyktando monarchy, ale raczej
przez londynski rynek pieniezny i bankieréw prowincjonalnych, doprowadzit do najgtebszych
konsekwencji konstytucyjnych. Po pierwsze, aby wypetniaé swoje znacznie bardziej ucigzliwe
obowigzki cywilne i wojskowe, monarcha, po bolesnej, ale daremnej walce, byt zmuszony zwotywac
parlamenty co roku. Po drugie, z powodu potrzeby uzupetniania podatkdw regularnie i w znacznym
stopniu réznymi formami krétko-, srednio- i dtugoterminowych pozyczek, panistwo byto zmuszone
wzigé pod uwage poglady i interesy klas pienieznych oraz charakter instytucji, ktére jego pozyczki w
duzej mierze doprowadzity do powstania. Dtug narodowy nie tylko stworzyt Bank Anglii, ale takze
praktycznie stworzyt londynski rynek pieniezny i kapitatowy w rozpoznawalnie nowoczesnej formie na
dtugo przed tym, jak rynek akcji przemystowych stat sie wazny. Pod warunkiem, ze ogdlna polityka
rzadu byta akceptowalna w City, Zrddta finansowania rzagdu, choé nie byty juz bezposrednio pod jego
kontrolg, zostaty ogromnie zwiekszone. Tradycyjny poglad Trevelyana, ze ,system finansowy, ktory
powstat po rewolucji, byt kluczem do potegi Anglii w XVII1i XIX wieku” (1938, 1797) jest silnie wspierany
przez wspotczesne badania. Tak wiec P. G. M. Dickson w swoim szczegétowym badaniu rozwoju
kredytu publicznego w latach 1688—1756 pokazuje, w jaki sposdb te zmiany fiskalne, stymulujgc wzrost
londynskiego rynku pienieznego i kapitatowego, finansowaty zaréwno imperializm zewnetrzny, jak i
wewnetrzny wzrost gospodarczy. Zmiany te ,,byty wystarczajgco szybkie i wazne, aby zastuzy¢ na miano
,rewolucji finansowej”” (Dickson 1967, 12). Rewolucje finansowa i konstytucyjna byly zatem $cisle i
przyczynowo powigzane. Nie tylko podaz pienigdza wzrosta elastycznie w catosci, ale dodatkowo
drastyczna redukcja stép procentowych, ktdra pozwolita rzgdowi pozycza¢ na poziomie okoto 4
procent w potowie XVIII wieku w poréwnaniu z realnymi stopami 12 procent lub wiecej w poprzednim
stuleciu, znacznie zwiekszyta ptynnos¢ catego zakresu weksli skarbowych, weksli i innych substytutow



zblizonych do pienigdza. Tanie, obfite, a mimo to ogdlnie solidne pienigdze zapewnity podwdjne
btogostawienstwo — dla gospodarki jako catosci, jak i dla Skarbu Panstwa. Inny aspekt rewolucji
finansowej zostat ogdlnie pominiety. Nie tylko to, ze monarcha musiat pozycza¢, ograniczato jego
wtadze. Kiedy pienigdz papierowy zaczat przewyzszaé pienigdz metalowy, wtadza krélewskiej sakiewki
stata sie odtad trwale, nieodwracalnie i stopniowo rozwodniona. Krélewska Mennica zawsze byta
gtéwnym zZrédtem, a takze symbolem wtadzy krélewskiej. Tworzenie pienigdza zawsze byto
niewatpliwg i wytgczng prerogatywa krdla. Jeszcze w 1630 roku Karol | pokazat, jak uzyskac
niezalezno$¢ od Parlamentu, przynajmniej na jaki$ czas, przywozac hiszpanskie ztoto do swojej
mennicy. Ale te dni minety na zawsze, gdy tylko pienigdze mogty by¢ tworzone niezaleznie od
monarchy, a nawet monarchy zgodnie z zaleceniami jego ministrow. Symbolem byto nadal ztoto, ale
substancjg byt papier; a znaczna czes¢ prawdziwej wtadzy finansowej i politycznej zostata po cichu
przeniesiona z Tower do City i dalej. Pienigdze narodu nie byly juz tworzone w jednym centrum
Londynu, poniewaz chociaz londynski rynek pieniezny miat pozosta¢ dominujgcym zrédtem pienigdza
papierowego, wzrost bankéw w catym kraju rozproszyt tworzenie pienigdza regionalnie. Ponadto,
podczas gdy podaz bitego pienigdza byfa ustalana arbitralnie i centralnie oraz w ustalonej z géry,
okreslonej kwocie, pienigdz bankowy w przeciwienstwie do tego powstawat spontanicznie i
elastycznie, ale do catkowitej kwoty nieznanej z goéry, zgodnie z niejasnymi, ale natarczywymi
zadaniami lokalnego handlu i biznesu. Ponownie, podczas gdy, z wyjgtkiem odptywow eksportowych i
okazjonalnego ponownego bicia monet, pienigdz metalowy byt nieelastyczny w doét, pienigdz
papierowy byt tatwo regulowany w obu kierunkach. Po raz pierwszy w historii pienigdz byt istotnie
tworzony, nie ostentacyjnie i widocznie przez wtadze suwerenng, ale przyziemnie przez sity rynkowe
tak zywo i trafnie opisane przez Adama Smitha jako ,niewidzialna reka”. Od czaséw imperiéw
greckiego i rzymskiego, bicie monet byto gtdwnym instrumentem polityki pafnstwowej i dalekosieznej
propagandy. Wraz z pojawieniem sie banknotow bankowych gtowa panstwa nie bytfa juz jedynym ani
gtdwnym Zrédtem pieniedzy. Aura monarchii zostata usunieta z pieniedzy, ktdre teraz nie byty dzietem
wtadcy, ale najskromniejszego z jego poddanych. Zwykli ludzie, ,,handlarze przemienieni w kupcéw”,
pasterze bydta, karczmarze, mistrzowie zelaza, ptdciennicy, sklepikarze, w zasadzie prawie kazdy Tom,
Dick czy Harry mogt teraz dzieli¢ krélewskie prerogatywy. Byto to nieSwiadome, nieplanowane i wcigz
niedoceniane przeniesienie suwerennosci konstytucyjnej; czesciowa demokratyzacja finansowa, ktéra
poprzedzata i utatwiata nadejscie demokracji politycznej. Podsumowujac, jasne jest, ze wiek lub okoto
tego po 1640 r. ma do$¢ fundamentalne znaczenie w rozwoju nowoczesnego systemu finansowego.
Przed tym okresem nowoczesna bankowos¢ byta nieznana w Wielkiej Brytanii; po nim Wielka Brytania
przewodzita Swiatu w rozwoju finansowym, rolniczym i przemystowym. Ustanowienie zasad tworzenia
pienigdza metalowego zajeto wiele stuleci. Zasady, wedtug ktérych nalezy ustali¢ optymalng ilos¢
pienigdza papierowego, wymagaty diugiego okresu eksperymentéw i ustawodawstwa w celu
uzupetnienia wewnetrznych dyscyplin zarzadzania bankiem i surowszych lekcji bankructwa. Wymagato
to réwniez rozwoju centralnego systemu bankowego kontroli powigzanego z ciezkg kotwicg standardu
ztota. Miata to by¢ Sciezka rozwoju pienigdza w nastepnym okresie od 1789 do 1914 r.



